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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金收跌，尽管全球股市出现劢荡，美股欧股以及亚太股市全线大幅下跌推劢黄金避险买盘，

但是股市下跌导致一些投资者卖出黄金以抵消股市的损失。预计近期走势将维持震荡。操作，短线

交易为主，空单暂离 

黑色金属 

受金融市场整体受挫影响,黑色表现疲软,螺纹钢上行压力较大,空单持有.铁矿石近月继续表现出逼

仏格局.关注持仏变化,远月上行空间有限,建议观望为主.  

化工 

全球股市暴跌，欧美原油期货双双跌至2009年初低点，PX跌至753美元，PTA上游维持弱势，下游

聚酯端产销数据维持平淡，其中涤丝产销在50%-80%，涤纶短纤产销在30%-50%，聚酯切片产销

在30%-60%，在股市大跌的系统性风险下，预计PTA将继续下跌，空单继续持有。 

甲醇供应面维持稳定，近期北方地区限产及安全检查，导致需求萎缩。另外，西北地区部分烯烃企

业外采减少导致当地甲醇企业出货压力加大，整体供需面偏弱，预计甲醇价格继续下滑。短空持有 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 
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豆类油脂上周周以震荡下行为主。丌过，由于阅兵活劢，8 月 23 日零点至 9 月 4 日天津津能热电

将停气，届时，临港工业区油厂预计在 8 月 22 日至 9 月 4 日停机，因此，阅兵将影响 8 月下旬至

9 月初华北油厂开机率及物流。再加上前期华北豆粕供应较为紧张，油脂补库即将展开，而下游饲

料需求开始逐步好转，也为油厂挺价带来支撑。预计短期豆粕豆油价格反弹概率较高，至 9 月中下

旬新作大豆上市后重返弱势，投资者短线操作为主。   

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

在系统性风险影响以及外盘加速探底影响下，郑糖短期难言乐观，面对巨大内外价差，对政府管控

政策的信心逐渐受到怀疑，多头秉持的减产筹码面对巨大的进口量时，信心受到丌断冲击。今年糖

市的结构就是在减产和进口的単弈下进行，对赌的更多的是对政府行为的认识。在近期悲观的全球

市场大环境中，国内糖市更难独善其身，多头应该暂时回避等待市场情绪释放和方向明朗后再择机

进入。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 240 -0.8 -0.33%

白银 3427 -72 -2.06%

铜 38280 -660 -1.69%

铝 11830 -160 -1.33%

铅 13050 -155 -1.17%

锌 14325 -375 -2.55%

螺纹钢 1934 -90 -4.45%

热卷 1941 -94 -4.62%

沥青 2270 -84 -3.57%

橡胶 11320 -715 -5.94%

大豆 4197 -84 -1.96%

玉米 1990 -12 -0.60%

豆粕 2629 -49 -1.83%

豆油 5344 -220 -3.95%

棕榈油 4276 -162 -3.65%

鸡蛋 4013 -56 -1.38%

焦煤 576 -23.5 -3.92%

焦炭 778 -28 -3.47%

铁矿石 362.5 -17 -4.48%

胶合板 79.15 -1.95 -2.40%

纤维板 54.1 -1.4 -2.52%

LLDPE 8155 -305 -3.61%

PVC 4990 -115 -2.25%

聚丙烯 7347 -270 -3.54%

棉花 12480 -65 -0.52%

白糖 5095 -223 -4.19%

强麦 2672 -30 -1.11%

早籼稻 2528 -37 -1.44%

油菜籽 3723 28 0.76%

菜粕 1979 -75 -3.65%

菜籽油 5616 -166 -2.87%

动力煤 373 -8.8 -2.30%

PTA 4448 -152 -3.30%

甲醇 1957 -74 -3.64%

玻璃 862 -35 -3.90%

股指 3132.2 -337 -9.71%

国债 98.56 0.24 0.24%
中金所

涨跌幅

上
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货
交
易
所
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州
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品
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大
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品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4950 -113.00 -2.23%

LME_铝3 1528 -17.00 -1.10%

LME_铅3 1660 -51.00 -2.98%

LME_锌3 1719 -46.00 -2.61%

COMEX黄金 1154.4 -5.50 -0.47%

COMEX白银 14.76 -0.56 -3.66%

NYMEX原油 38.06 -2.23 -5.53%

东京胶 175.2 -8.40 -4.58%

CBOT大豆 875.5 -14.75 -1.66%

CBOT玉米 381.5 4.50 1.19%

CBOT豆粕 315.3 0.00 0.00%

CBOT豆油 26.88 -0.79 -2.86%

ICE棉花 64.06 -2.87 -4.29%

ICE白糖 10.42 0.00 0.00%

涨跌幅

 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 

●发改委：当前我国经济运行的基本面是好的，经济运行总体平稳的基本态势没有

变。预计下半年我国经济增速有望保持平稳，主要经济指标能够完成全年预期目标。 

●国务院向全国人大常委会提交关于提请审议批准 2015 年地方政府债务限额的议

案，标志着我国依法启动对地方政府债务的限额管理。  

●央行前顾问余永定：中国经济处于通缩，复苏尚需时日。人民币逐渐贬值将减少

流动性，可能令外汇储备减少。央行需要对人民币汇率采取更大动作。  

●波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数（BDI）周一连续第四日下跌，因较大型

船运费下降。  干散货运价指数下跌 26 点，或 2.62%，报 968 点。  

————行业新闻———— 

●截至周一（8 月 24 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust

黄金持仓量为 21898201.59 盎司或 681.1 吨，较前一交易日增加 105388.44 盎司

或 3.27 吨，幅度为 0.48%。  

●世界黄金协会（WGC）：股市疲软及人民币贬值将极大吸引中国家庭的黄金买兴。

同时，受节日刺激，印度下半年的黄金需求也会显著升温。  

●原油期货按照 “国际平台、净价交易、保税交割 ”三原则的 “顶层设计 ”已全部出炉，

原油期货的挂牌交易进入倒计时。  

●商务部同意赋予山东东明石化集团有限公司和辽宁省盘锦北方沥青燃料有限公司

原油非国营贸易进口资质。  

●上海联合产权交易所最新发布挂牌信息显示，中国石油天然气集团旗下中国石油

股份有限公司（下称 “中国石油 ”）拟以 2.23 亿元人民币转让其所持中石油北燃（锦

州）燃气有限公司 51%股权，挂牌起始日自 2015 年 8 月 21 日至 9 月 21 日。  

●花旗集团：油价有可能跌至 2008 年低点 32.40 美元 /桶。全球油市在 2015 年供过

于求的情况进一步加剧。  
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●经过多方测算，预计到 2020 年，中国天然气消费量可达 4000 亿立方米，在一次

能源消费中的占比达到 10%以上，同时消费结构不断优化。  

●俄罗斯第二大天然气厂商 Novatek 接近达成协议，向中国丝路基金出售亚马尔半

岛液化天然气项目 9.9%的股权，估值约 9 亿美元。此项股权出售交易或将帮助

Novatek 从中资银行获得项目融资。  

●日前，神华和中煤两大煤炭巨头发布了 2015 年上半年业绩报告，其中神华上半年

净利润连续第三年出现同比下降，且今年降幅最高；中煤更是 2012 年以来半年报

首次出现亏损。  

●河北 28 日起，将采取强制性减排措施，确保抗战胜利 70 周年阅兵活动期间主要

大气污染物排放量减少 30%。  

●东盟钢铁协会：尽管来自中国钢材帮助降低了该地区的建筑成本，但成本节省不

明显，因钢成本仅占建筑总成本的 15%-30%，取决于建筑结构。该协会称，立即

的补救措施是，中国将对每个东盟国家实行出口限制，同时，取消现有的出口退税

政策。  

●7 月，澳大利亚向中国出口增长 12%至 5620 万吨，巴西同比增加 17.5%至 1660

万吨。中国进口总量 8610 万吨，为今年以来最高水平。  

●德意志银行：中国的铜需求增长将在所有行业全面减缓，其中影响最重大的需求

恶化很可能出现在建筑、电网基础设施行业中。铜价在 2018 年前不会反弹。  

●2014/15 年度以来我国累计进口玉米 474 万吨，同比增长 52%。目前来看，2015

年的玉米配额使用已经超过 250 万吨，预计 2014/15 年度我国进口玉米总量为 500

万吨，同比增长 52%。  

●在海外市场普跌等多重因素合力作用下，A 股周一大幅下挫。受现货市场影响，

与之反向运动的认沽期权集体暴涨，成交量大幅飙升，创上线以来新高。市场人士

表示，下跌行情中，期权充分发挥了套保功能。随着未来市场进入震荡模式及上交

所系列培训的持续推广，期权市场的活跃度有望进一步提升。  
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