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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下跌，因投资者在美联储官员近期发言后继续评估美国利率前景。 金价上周下跌2.2%，

投资者也在经济数据公布后持续减持黄金头寸，数据显示美国经济复苏持续增添劢能。增长改善的

任何迹象都让美联储更可能开始加息。预期中长线来看金价仍将受到美联储货币政策的打压。 操

作，短线交易为主  

黑色金属 

钢材需求疲软，房地产复苏难出，预计今年将旺季丌旺，上行压力较大，建议逢高抛空。铁矿石基

本反弹到位建议轻仏逢高抛空，设好止损  

化工 

国际原油连续反弹，对PTA期价形成有力支撑。从下游行业来看，下游工厂开工率较低，需求偏饱

和状态，对PTA追涨乏力，预计今日PTA或弱势震荡，但跌幅有限。 

近期国内甲醇供需面依然处于偏弱格局。传统下游需求难以有效释放，阅兵结束前，企业生产受限，

维持低库存操作为主。月底石化稳价，加之油价反弹，聚烯烃市场有望短时向好。本周交易时间短

暂，受阅兵影响，北方甲醇市场交投仍难活跃，但国际油价接连上涨提振气氛，内地甲醇有望试探

性上推。预计震荡为主。 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 
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油脂油料 

上周豆类油脂跟随大宗商品下跌后反弹，面对压榨利润回落，油厂选择挺价豆粕，同时华北油厂受

阅兵影响部分停产，大豆压榨率小幅回落，短期预计继续支撑豆粕价格，但随着后市新作大豆上市，

豆类油脂长期仍处于偏空格局当中。投资者短线多单轻仏持有  

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜因雷亚尔兑美元重挫原糖大幅下跌 3%。夜盘低开后围绕 5200 一线震荡，假期前交投谨慎。

月初即将公布 8 月的产销数据，预计销售数据将好于 7 月情况。短期观望或区间内高抛低吸。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 235.55 0.3 0.13%

白银 3332 -7 -0.21%

铜 39200 -80 -0.20%

铝 11890 -45 -0.38%

铅 13345 -70 -0.52%

锌 14655 -45 -0.31%

螺纹钢 1952 -24 -1.21%

热卷 1959 -19 -0.96%

沥青 2346 -18 -0.76%

橡胶 11430 -135 -1.17%

大豆 4160 4 0.10%

玉米 1938 -69 -3.44%

豆粕 2673 -31 -1.15%

豆油 5378 -30 -0.55%

棕榈油 4272 -24 -0.56%

鸡蛋 3916 -7 -0.18%

焦煤 568.5 -4.5 -0.79%

焦炭 786 -15.5 -1.93%

铁矿石 389 7 1.83%

胶合板 79.45 -3.55 -4.28%

纤维板 56.35 1.1 1.99%

LLDPE 8555 -100 -1.16%

PVC 5075 -40 -0.78%

聚丙烯 7551 -77 -1.01%

棉花 12360 -55 -0.44%

白糖 5243 -46 -0.87%

强麦 2744 -4 -0.15%

早籼稻 2550 -19 -0.74%

菜粕 2039 -15 -0.73%

菜籽油 5648 -50 -0.88%

动力煤 371.6 -1.4 -0.38%

PTA 4488 -26 -0.58%

甲醇 1917 -63 -3.18%

玻璃 844 -32 -3.65%

股指 3070.2 -118.2 -3.71%

国债 99.21 0.26 0.26%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

欧洲  

欧元区 8 月 CPI 同比初值 0.2%，预期 0.1%，前值 0.2%。  

欧元区 8 月核心 CPI 同比初值 1.0%，预期 0.9%，前值 1%。  

 

中国  

中国央行公告称，8 月 31 日通过 SLO 投放流动性 1400 亿元人民币，期限为 6 天

期，中标利率 2.35%。  

央行曾在 8 月 28 日和 8 月 26 日分别进行 600 亿元 7 天期 SLO 操作，和 1400 亿

元人民币 6 天期 SLO 操作，利率分别为 2.35%和 2.30%。  

 

【中国首家银行系养老金公司最快一月内成立】中国建设银行董事长王洪章称，建

行养老金子公司建信养老金公司最快一个月内可以正式成立，将是经国家批准的国

内首家银行设立养老金公司的试点公司。建信养老金公司由中国建设银行和全国社

保基金共同发起设立，建行为第一大股东，全国社保基金为第二大股东。  

 

【9 月 1 日起公积金贷款购二套房最低首付比例降至二成】住建部、财政部与央行

发布通知，拥有 1 套住房并已结清购房贷款的公积金最低首付款比例降至 20%。  

调整后公积金贷款购房首付款比例自 2015 年 9 月 1 日起执行。  

北京、上海、广州、深圳可结合本地实际，自主决定申请住房公积金委托贷款购买

第二套住房的最低首付款比例。  
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【四部门发文鼓励现金分红和股份回购】证监会、财政部、国资委、银监会等四部

委联合发文，通过多种方式进一步深化改革、简政放权，大力推进上市公司并购重

组，积极鼓励上市公司现金分红，支持上市公司回购股份，提升资本市场效率和活

力。  

 

中指院数据显示，8 月全国 100 个城市（新建）住宅平均价格为 10787 元 /平方米，

环比上涨 0.95%，涨幅较上月扩大 0.41 个百分点；同比止跌转涨，上涨 0.15%。

这是百城住宅均价 16 个月来首现双涨现象。  
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