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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金微跌，美联储9月货币政策会议越来越近，本次会议上加息的可能幵未完全消除，日内

美联储公布的就业市场状况指数高于预期，但数据公布之后，美元指数仍继续下滑。 预计目前美

联储加息未能明朗，近期美黄金将维持区间震荡，关注1110-1140美元/盎司区间，操作，短线交

易为主  

黑色金属 

铁矿石掉期价格走强，刺激国内铁矿价格上行，铁矿价格中枢有望提高，建议把做空点位上移至

405-410一线，螺纹钢表现相对偏弱，夜盘成交量较大，多空争夺激烈，预计短期内上行空间有限，

把做空点位放在1975-1985一线，2000点设为止损  

化工 

WTI长假期后补跌，全球股市上涨支撑布伦特市场,PTA企业开工率继续下降，不聚酯开工率差距拉

大。昨日下游聚酯产销数据平淡，其中涤纶长丝产销在40%-70%，涤纶短纤产销在30%-70%，聚

酯切片产销在30%-100%。预计今日PTA价格或小幅上涨，短多谨慎持有。 

甲醇供应面基本稳定，下游虽有重启复工，但需求增量有限。另外山东地区因安全检查所引发的一

系列连锁反应对下游开工有一定利空影响。内地甲醇价格调降后出货改善丌明显，买盘多观望，企

业仍有出货压力，今日局部继续让利出货。预计甲醇稳中小幅上涨，短线操作 

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继
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续持有 

油脂油料 

上周豆类油脂跟随大宗商品下跌后反弹，面对压榨利润回落，油厂选择挺价豆粕，同时华北油厂受

阅兵影响部分停产，大豆压榨率小幅回落，短期预计继续支撑豆粕价格，但随着后市新作大豆上市，

豆类油脂长期仍处于偏空格局当中。投资者短线多单轻仏持有  

谷物 

玉米 1601 合约上周窄幅震荡为主，一方面优质玉米被大量收贩，吉林玉米霉变偏高，东北优质粮

源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生猪及禽类补栏进度较慢，玉米

需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍

将承压，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖期货收跌 1.8%，夜盘郑糖高开高走，原糖加工会议传来消息国家将继续严控进口，为糖

市带来较大信心，短期糖市氛围转好，滚劢做多为主。 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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      隔夜财经要闻 

●财政部：中国经济下行压力依然较大，下一步将实施更有力度财政政策；加快推

广 PPP 模式；进一步规范地方政府债务管理；深入推进财税体制等改革；研究全

面实施资源税费改革方案，研究个人所得税改革方案；适时推进营改增试点，推进

消费税改革。  

●中国人民银行新闻发言人 8 日就外汇储备下降有关问题进行了答记者问。央行表

示，从外汇储备 8 月份单月变动情况看，主要的影响因素有三方面：一是央行在外

汇市场进行操作，向市场提供外汇流动性；二是外汇储备委托贷款项目在 8 月份进

行了一些资金提款；三是 8月份国际市场一些主要金融资产价格出现不同程度回调。 

●联合国：中国去年首超美国成为全球最大 FDI 流入国，流入量 1290 亿美元，比

上年增加 50 亿美元。随着一带一路战略推进，中国对外投资将在今后几年继续保

持较高增长。  

————行业新闻———— 

●中国 1-8 月份原油进口 2.21 亿吨，升 9.8%；铁矿石进口 6.13 亿吨，同比跌 0.2%；

煤炭进口下降 31.3%；钢材出口 7190 万吨，同比增 26.5%；铜及铜材进口 294 万

吨，同比降 8.1%。  

●赞比亚 Luanshya 铜矿公司周一表示，由于铜价重挫及电力供应短缺，该公司旗

下 Baluba 矿场将暂停运营并裁员。  

●今年前 8 个月我国外贸进出口情况。据海关统计，今年前 8 个月，我国进出口总

值 15.67 万亿元人民币，比去年同期（下同）下降 7.7%。其中，出口 8.95 万亿元，

下降 1.6%;进口 6.72 万亿元，下降 14.6%;贸易顺差 2.23 万亿元，扩大 80.8%。  

●美国银行：中国需求放缓令大宗商品价格复苏时间超预期。下调 2016 年预期价格：

铁矿石下调 10%至每吨 45 美元，铜下调 9%至每吨 4513 美元。  

●高盛新近预计：到明年年底，铜价进一步降低，未来三个月、六个月和 12 个月，

铜均价将分别降至每吨 5200 美元、4800 美元和 4800 美元。2018 年，铜价会维持

在每吨 4500 美元。  
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●摩根大通将撤出在伦敦金属交易所的场内交易，因客户改用电子交易；撤出后，

LME 场内交易商只剩 9 家，包括法兴银行等。  

●OPEC 声明：印尼正式请求重新激活成员国身份；邀请印尼能源部长参加 12 月 4

日的会议；我们欢迎印尼重返 OPEC。  

●5 月美国的黄金产量同比下降 14%，从去年的 17.3 吨下降到 14.9 吨。美国是全

球第四大黄金生产国。  

●欧洲贸易商称，在周二的招标中，伊拉克国有谷物局已经买入 10 万吨加拿大硬小

麦。  

●美国农业部 (USDA)周二表示，民间出口商报告向墨西哥出口销售 120,000 吨美国

玉米，2015/16 市场年度付运。  

●据马尼拉 9 月 8 日消息，政府和贸易消息人士周二称，菲律宾国家谷物机构将额

外进口 75 万吨大米以充实库存，因厄尔尼诺现象引发的干燥天气损及该国大米产

量。  

●高盛新近预计：到明年年底，铜价进一步降低，未来三个月、六个月和 12 个月，

铜均价将分别降至每吨 5200 美元、4800 美元和 4800 美元。2018 年，铜价会维持

在每吨 4500 美元。  

●日本农业部周二称，10 月至明年 3 月小麦均价将为每吨 56,640 日圆（471 美元），

较此前六个月下跌 5.7%，因在全球库存充足的前景下小麦价格下滑。  
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