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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅扬升，因美元走疲且欧股结束三日连升给市场带来支撑，但交易商仍表现谨慎，静

待美国升息时机的新线索。 预计目前美联储加息未能明朗，近期美黄金将维持区间震荡，关注

1110-1140美元/盎司区间，操作，短线交易为主  

黑色金属 

螺纹空方在1960一线展开进攻,上行压力较大,而下方买盘稀疏,下行概率较大,建议空单持有。铁矿

保持强势，短期或仍有上行空间，建议把空单开仏位挪至220一线   

化工 

美国原油产量下陈，美国库欣地区原油库存大幅度减少，美元汇率下跌支撑了欧美原油期货市场，

国际油价转跌为涨。PTA企业开工率维持在相对低位，现货供给有偏紧预期，对PTA现货价格有一

定支撑作用。昨日聚酯产销平淡，采购积极性丌高，预计今日PTA价格或维稳为主，或有小幅上涨，

但幅度有陉，追涨谨慎。 

美国原油产量下陈，欧美原油期货跌后反弹。下游需求复苏未达预期，内地甲醇企业陈价后成交放

量幵丌十分乐观，多数仍有库存压力。预计甲醇今日将小幅回暖，短多谨慎持有。   

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 

油脂油料 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仏持有  

谷物 

目前虽然处于新陇玉米交替时期，但由于整体需求较弱，供应面幵未出现缺口，而下游需求恢复换

面，预计随着新玉米上市压力逐渐显现，玉米整体仍将下行。丌过进入 9 月份，高校陆续开学以及

前期猪价回升有望带劢四季度玉米消费转暖，而临储政策继续执行也将对价格形成一定支撑，预计

9 月份玉米价格以弱势震劢为主，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖期货受制于雷亚尔疲软和巴西主权评级调陈的压力收跌 1.48%，但巴西糖产量同比下陈陉

制了跌幅。郑糖夜盘高位震荡，受压于 5500 一线，短期震荡偏强走势，但由于过快涨幅，丌建议

追高，可 5500 上方适当减仏，待回调后试多。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 9 月 2 日当周 EIA 原油库存+257 万桶，为连续第二周增加，预期+174 万桶，

前值+466.7 万桶。  

美国 9 月 2 日当周 EIA 汽油库存+38.4 万桶，前值 -27.1 万桶。  

美国 9 月 2 日当周 EIA 精炼油库存+95.2 万桶，前值+11.5 万桶。  

美国 9 月 2 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 90.9%，前值 92.8%。  

美国 9 月 2 日当周 NYMEX 原油期货交割地库欣的 EIA 原油库存 -89.7 万桶，前值

-38.8 万桶。  

 

欧洲  

英国央行维持资产购买规模 3750 亿英镑不变，符合预期。  

英国央行维持关键利率 0.5%不变，符合预期。  

 

英国央行会议纪要：MPC 以 9:0 的比例，维持资产购买规模 3750 亿英镑不变。  

CPI 很可能在几个月内接近零水平，因油价波动增加其不确定性。  

英国核心通胀受到抑制，可能在整固。  

最近全球局势没有改变 MPC 的核心观点。  

全球风险必须与国内展望权衡。  

通胀在年底抬升仍是可能的。  
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英国央行将三季度 GDP 增速预期由 0.7%至 0.6%。  

中国及新兴市场的风险已经上升。  

英国生产率已经开始抬升。  

一些委员认为通胀有超过 2%的风险。  

短期通胀前景较 8 月份基本没有改变。  

现在预期海外市场风险对英国的影响还为时过早，将密切观察。  

英镑对通胀的影响存在很大不确定性。  

 

中国  

中国央行公开市场进行 800 亿元 7 天期逆回购操作。  

央行公开市场无逆回购到期。  

央行公开市场本周净投放 800 亿元，上周净回笼 1500 亿元。  

 

中国 8 月 CPI 同比 2.0%，创去年 8 月来新高；预期 1.8%，前值 1.6%。  

中国 8 月 CPI 环比 0.5%，前值 0.3%。  

中国 1-8 月 CPI 同比 1.4%。  

中国 8 月 PPI 同比 -5.9%，预期 -5.6%，前值 -5.4%。  

中国 8 月 PPI 同比连续第 42 个月下滑，创 2009 年 9 月来最低。  

中国 8 月 PPI 环比 -0.8%，前值 -0.7%。  

中国 1-8 月 PPI 同比 -4.9%。  
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商务部：8 月当月，全国实际使用外资（FDI）金额 542 亿元人民币（折 87.1 亿美

元），同比增长 22%。  

1-8 月，实际使用外资（FDI）金额 5252.8 亿元人民币（折 853.4 亿美元），同比

增长 9.2%。  

 

【李克强：稳步扩大金融对外开放】华尔街见闻播报：李克强说，下一步我们将继

续放宽民间资本进入金融领域的限制，积极发展民营银行，融资担保和金融租赁。

将继续保持汇率在合理均衡水平上的基本稳定，稳步实现资本项目下可兑换。将允

许境外央行类机构直接进入银行间外汇市场。年底之前，还将建成人民币跨境支付

系统。  

 

【华泰证券回应中融信托：严格清理整顿外接系统】中融信托向华泰证券发沟通函

称，华泰终止信托外接系统数据服务将致大量纠纷，希望双方领导面谈。  

华泰证券回应称，坚决拥护、支持证监会等国务院多部委为稳定资本市场，维护经

济健康发展做出的一系列重要决策部署。根据证监会要求，严格清理整顿外部接入

的各类信息技术系统，只留下合规部门认可的接入系统，并将积极与相关机构沟通

协商，在合法合规的基础上妥善处理相关问题。（证券时报）   
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