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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅收高，投资者等待美国联邦储备理事会本周稍晚会议，以寻找美联储升息时间的线

索。目前美联储加息未能明朗，近期美黄金将维持区间震荡，操作，短线交易为主  

黑色金属 

螺纹空方在1960一线展开进攻,上行压力较大,而下方买盘稀疏,下行概率较大,建议空单持有。铁矿

保持强势，短期或仍有上行空间，建议把空单开仏位挪至220一线   

化工 

近期国内甲醇供应面稳定，北方传统下游需求略有恢复，但油价低位抑制新兴行业需求，整体供需

仍显失衡。近期主产区运输依然紧张。昨日主产区价格继续下滑，拖累今日内地甲醇部分地区跟跌。

沿海地区虽心态略稳无奈需求欠佳，预计甲醇弱势整理。 

虽然PTA开工低位，流通现货维持偏紧预期，但从近期现货成交看，下游聚酯企业对PTA现货采购

的追涨力度有限，多为供应商采购支撑，考虑到隔夜国际油价及原料PX均出现下跌，预计今日PTA

价格或有所回落。   

橡胶 

近期国外供应压力逐渐加大，同时国内下游终端需求仍然较为脆弱，预计近期沪胶总体将延续弱势，

而从中长线来看天胶基本面供应过剩格局仍然存在，仍会在未来继续拖累胶价。操作，前期空单继

续持有 
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油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由亍新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对亍豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仏持有  

谷物 

目前虽然处亍新陇玉米交替时期，但由亍整体需求较弱，供应面并未出现缺口，而下游需求恢复换

面，预计随着新玉米上市压力逐渐显现，玉米整体仍将下行。丌过进入 9 月份，高校陆续开学以及

前期猪价回升有望带劢四季度玉米消费转暖，而临储政策继续执行也将对价格形成一定支撑，预计

9 月份玉米价格以弱势震劢为主，投资者空单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖触及两个月高位后震荡下跌，郑糖夜盘冲高回落，跌至 5480 下方，预计今日仍将调整为

主，5400-5430 附近可适当试多 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 9 月密歇根大学消费者信心指数初值 85.7，创 2014 年 9 月份以来新低，预期

91.1，前值 91.9。  

美国 9 月密歇根大学消费者现况指数初值 100.3，创 2014 年 10 月份以来新低，前

值 105.1。  

美国 9 月密歇根大学消费者预期指数初值 76.4，创 2014 年 9 月份以来新低，前值

83.4。  

美国 9 月密歇根大学 1 年通胀预期初值 2.9%，前值 2.8%。  

美国 9 月密歇根大学 5 年通胀预期初值 2.8%，前值 2.7%。  

 

【美国农业部意外地上调美国大豆产出预期】  

下调玉米产出预期至 135.85 亿蒲式耳，市场预期为 135.99 亿蒲式耳（8 月份料为

136.86 亿蒲式耳）。  

上调大豆产出预期至 39.35亿蒲式耳，市场预期为 38.69亿蒲式耳（8月份料为 39.16

亿蒲式耳）。  

上调小麦产出预期至 8.75 亿蒲式耳，市场预期为 8.65 亿蒲式耳（8 月份料为 8.65

亿蒲式耳）。  

下调棉花产出预期至 817 万捆（8 月份料为 1308 万捆）。  

 

欧洲  

英国央行维持资产购买规模 3750 亿英镑不变，符合预期。  
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英国央行维持关键利率 0.5%不变，符合预期。  

 

英国央行会议纪要：MPC 以 9:0 的比例，维持资产购买规模 3750 亿英镑不变。  

CPI 很可能在几个月内接近零水平，因油价波动增加其不确定性。  

英国核心通胀受到抑制，可能在整固。  

最近全球局势没有改变 MPC 的核心观点。  

全球风险必须与国内展望权衡。  

通胀在年底抬升仍是可能的。  

英国央行将三季度 GDP 增速预期由 0.7%至 0.6%。  

中国及新兴市场的风险已经上升。  

英国生产率已经开始抬升。  

一些委员认为通胀有超过 2%的风险。  

短期通胀前景较 8 月份基本没有改变。  

现在预期海外市场风险对英国的影响还为时过早，将密切观察。  

英镑对通胀的影响存在很大不确定性。  

 

中国  

【财政部：今年将在 110 多家企业推进国资投资、运营试点】华尔街见闻播报：财

部部部长助理许宏才称，2015 年，国资委、财政部将会同有关部门，在中央管理

的 110 多家企业中积极推进包括直接授权试点在内的国有资本投资、运营公司试点

工作。  
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中国央行数据显示，从金融机构口径来看，8 月末金融机构外汇占款环比下降

7238.36 亿元，超过 7 月份 2491 亿元的环比降幅，至 28.18 万亿元。  

从央行口径来看，中国 8 月末人民币外汇占款 26.1 万亿元，较上月下降 3183.51

亿元，也创历史最大单月降幅。  

【央行解释为何 8 月份央行外汇占款降幅与外汇储备降幅不一致】除了 8 月份央行

在外汇市场操作提供外汇流动性导致外汇储备下降外，当月外汇储备委托贷款项目

进行了一些资金提款，国际市场一些主要金融资产价格出现不同程度回调也增大了

外汇储备降幅，因此出现了央行外汇占款与外汇储备降幅上的不一致。  

 

中国央行：下一步，将允许境外央行类机构直接进入中国银行间外汇市场，开展即

期、远期、掉期和期权等外汇交易。  

 

【央行解释为何 8 月份央行外汇占款降幅与外汇储备降幅不一致】除了 8 月份央行

在外汇市场操作提供外汇流动性导致外汇储备下降外，当月外汇储备委托贷款项目

进行了一些资金提款，国际市场一些主要金融资产价格出现不同程度回调也增大了

外汇储备降幅，因此出现了央行外汇占款与外汇储备降幅上的不一致。  

 

【证监会：清理违规场外配资账户已逾六成；对市场不会造成明显冲击】  

①截止 9月 11 日，完成清理资金账户 3255个，占全部涉嫌场外配资账户的 60.85%；

还有 2094 个账户尚未清理，持股市值约 1876.27 亿元。按照现有方式、节奏对剩

余场外配资账户进行清理，对市场不会造成明显冲击。  

②证券公司股票质押回购业务总体风险可控，违约处置金额占比较低。目前，该业

务总体规模约 6 千亿元，平均履约保障比例近 300%，总体风险可控。   
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