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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金大幅上涨，因美联储对全球经济增长疲软的担忧擦亮黄金作为避险资产的前景，此前美

联储宣布维持利率丌变，但保留了在今年稍后小幅收紧货币政策的可能性。预计短期内美黄金将维

持震荡偏强走势，操作，待反弹到位逢高抛空 

黑色金属 

螺纹走出该跌丌跌的行情，参考今年4月反弹前的节奏，建议空单了结。铁矿关注20日均线支撑，

如跌破386可考虑部分止损   

化工 

美国股市下跌抵消钻井平台下降的影响,欧美原油期货继续下跌,由于部分检修装置重启致近期 PTA

开工有所回升，且短期仍有继续提升预期，流通现货供给中性偏紧的局面有所缓解，此外，加之周

末下游产销维持整体平淡，预计今日 PTA 价格或再度震荡下跌。 

近期国内甲醇供需面调整丌大，局部地区因双节前适当补仓，成交略有好转。内地甲醇企业上周出

货压力多有缓解，因气氛略有好转，本周主产区有望小涨，其余局部地区试探性上推。沿海地区窄

幅上拉，但市场对提涨后的成交预期幵丌乐观。短线操作 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  
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谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

上周五预期印度将要增加出口原糖大幅下挫，郑糖夜盘低位震荡，预计今日仍将偏弱运行，本周即

将公布进口数据，市场预估 30 万吨左右，较为中性。暂观望。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●英国财政大臣乔治 •奥斯本 (George Osborne)于 9 月 20 日抵达北京宣告中英关系

开启 “黄金十年 ”，强化他作为中国以及正在放缓的中国经济的领先支持者的角色。  

●发改委副主任刘鹤：下一步，要按照党中央、国务院的总体部署，结合电力、石

油、天然气、铁路、民航、通信、军工等领域改革，开展不同领域混合所有制改革

的试点示范。要支持地方从实际出发大胆探索，及时总结推广地方在发展混合所有

制经济方面的经验。  

●长地主席李嘉诚于董事会主席业绩报告项中表示，中国经济运行仍可保持在合理

区间， “一带一路 ”创造的商机，亦可让香港受惠。他预计，下半年中国香港和内地

楼市气氛和交投都将保持平稳。  

————行业新闻———— 

●智利国家铜业公司（Codelco）和 Antofagasta PLC 上周四表示，他们在智利的两

大铜矿正恢复运作。之前智利发生 8.3%级地震，强震对矿场几无影响。  

●印尼贸易部一官员表示，年初迄今，印尼已进口原糖大约 240 万吨，四季度预计

将进口 80 万吨。  

●据德国汉堡的行业刊物油世界称，2014/15 年度的头 11 个月里，即 2014 年 7 月

到 2015 年 5 月期间，欧盟油菜籽压榨量为 2370 万吨，比上年同期的 2260 万吨增

长约 4.6%。  

●埃及政府的主要小麦采购采购机构——通用商品供应总局（GASC）上周四举行招

标，寻购 55,000 吨到 60,000 吨制粉小麦，产地可选，船期为 2015 年 10 月 21 日

到 30 日  

●中国原油进口依赖率或在 2020 年升抵 67.1%，在 2030 年升抵 70.6% 

●澳大利亚昆士兰州达尔林普尔湾（Dalrymple Bay）煤炭码头营运报告显示，8 月

份，出口煤炭 627 万吨，较 7 月份的 567 万吨环比增长 10.6%。  
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●8 月末美国金属服务中心的钢材库存达到 918.5 万短吨，同比增长 1.9%，环比基

本持稳。  

●韩国政府采购机构高层人士称，今年原计划的 5000 亿韩元（4.29 亿美元）有色

金属采购支出将减少一半，因全球经济放缓导致客户需求减少。  

●行业消息人士表示，下一季度中国氧化铝个可能将进一步下跌，上个季度氧化铝

价格回落约 6%，因产量增长超过需求。  

●印度政府上调植物油进口关税，以便遏制进口规模，保护国内农户以及精炼厂利

益。  

●美国农业部（USDA）周五表示，私人出口商报告对埃及售出 25,000 吨豆油，在

2015/16 年度交货。  

●据巴西谷物出口商协会会长塞尔吉奥·门德斯上周五表示，巴西政府负责审批出口

证的雇员举行罢工，可能影响到巴西玉米出口。  

●埃及通用商品供应总局（GASC）上周五表示通过招标购入 23 万吨小麦，产地来

自俄罗斯、乌克兰以及法国。船期定在 10 月 21 日到 31 日，CNF 均价为每吨 191

美元。  

●中粮集团的一位资深经纪商称，2015/16 年度中国玉米酒糟粕（DDGs）进口量可

能减少到 450 万吨，比 2014/15 年度减少 13%。  

●必和必拓集团煤炭业务总裁表示，预计煤价短期仍然疲弱。长期而言，即使全球

各国推行减少碳排放措施，未来数十年相信煤炭在全球能源领域上仍扮演重要角

色，尤其是在亚洲。  
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