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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅回升，中国公布的9月财新制造业PMI初值跌至六年低点引发市场避险情绪。此外

美国制造业活动扩张依然缓慢，或将拖累第三季度美国经济的表现。上周美国联邦公开市场委员会

宣布维持近零利率丌变，但保留了在今年稍后小幅收紧货币政策的可能性。预计短期内美黄金将维

持震荡走势，操作，逢高抛空 

黑色金属 

螺纹走势疲软，现货价格持续走弱，短期内仍望保持弱势，建议观望。铁矿进口价保持坚挺，短期

内继续下跌空间可能有限，建议少量逢低关注  

化工 

美国原油产量增长打压市场，欧美原油期货下跌,PX 微涨至 798，虽 PTA 供需仍维持偏强格局，但

下游聚酯产销数据表现平平，其中涤丝产销在 60%-90%，涤纶短纤产销在 30%-60%，聚酯切片

产销在 45%-90%，预计 PTA 上行将受到压制，今日震荡为主。 

节前补仓需求带动，近日国内甲醇生产企业出货压力多有缓解。主产区部分主力企业计划检修及新

增烯烃采购，后期压力丌大。近期国内甲醇供需失衡局面略有缓解，内地甲醇今日继续零星探涨，

但考虑需求跟进，市场将逐渐进入整理。短多谨慎持有 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

 

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带动玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 233.6 -0.85 -0.36%

白银 3357 -50 -1.47%

铜 38930 -990 -2.48%

铝 11805 -85 -0.71%

铅 13185 50 0.38%

锌 13625 95 0.70%

螺纹钢 1902 11 0.58%

热卷 1921 6 0.31%

沥青 2360 14 0.60%

橡胶 11490 -5 -0.04%

大豆 4064 -7 -0.17%

玉米 1840 1 0.05%

豆粕 2672 -3 -0.11%

豆油 5292 -32 -0.60%

棕榈油 4298 16 0.37%

鸡蛋 3796 -19 -0.50%

焦煤 583.5 -8 -1.35%

焦炭 770.5 -3.5 -0.45%

铁矿石 379 -4.5 -1.17%

胶合板 88.05 1.05 1.21%

纤维板 59.2 -0.75 -1.25%

LLDPE 8515 95 1.13%

PVC 4910 5 0.10%

聚丙烯 7380 17 0.23%

棉花 12485 115 0.93%

白糖 5543 41 0.75%

强麦 2719 8 0.30%

早籼稻 2426 23 0.96%

菜粕 2022 8 0.40%

菜籽油 5568 6 0.11%

动力煤 370.2 -0.6 -0.16%

PTA 4628 32 0.70%

甲醇 1997 34 1.73%

玻璃 842 0 0.00%

股指 3161 -71.8 -2.22%

国债 98.65 0.06 0.06%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 9 月 16 日当周 EIA 原油库存 -193 万桶，前值 -210.4 万桶。  

美国 9 月 16 日当周 EIA 汽油库存+137 万桶，前值+284 万桶。  

美国 9 月 16 日当周 EIA 精炼油库存 -209 万桶，前值+306 万桶。  

美国 9 月 16 日当周 EIA 精炼厂设备利用率 90.9%，前值 93.1%。  

美国 9 月 16 日当周 NYMEX 原油期货交割地库欣的 EIA 原油库存 -46.2 万桶，前值

-191 万桶。  

 

欧洲  

欧元区 9 月制造业 PMI 初值 52，预期 52，前值 52.3。  

欧元区 9 月服务业 PMI 初值 54.0，预期 54.2，前值 54.4。  

欧元区 9 月综合 PMI 初值 53.9，预期 54，前值 54.3。  

 

中国  

中国 9 月财新制造业 PMI 初值 47.0，创 2009 年 3 月来最低；预期 47.5，前值 47.3。 

 

【中国央行正式发布通知确认扩大跨境人民币净流入额度上限】中国央行发布便利

跨境人民币资金池业务通知，进一步扩大跨境人民币净流入额度上限，对跨国企业

集团双向人民币资金池业务实行上限管理，跨境人民币资金净流入额上限=资金池

应计所有者权益 *宏观审慎政策系数，系数为 0.5。  
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【国务院：加快电动汽车充电基础设施和城市停车场建设】华尔街见闻播报：李克

强主持召开国务院常务会议听取第二批核查问责不作为情况的汇报，厉督真抓实干

促发展。  

决定压减中央定价目录，以改革举措推动市场发挥更大作用。  

部署加快电动汽车充电基础设施和城市停车场建设，鼓励民间资本参与。  

截至 8 月底分别回收中央和地方存量资金 109 亿和 2966 亿元。  

 

【银监会副主席曹宇：支境银行境内外上市包括新三板】银监会副主席曹宇近日在

城商行年会上表示，支持城商行补充资本，支持银行通过引进合格股东进行增资扩

股；支持符合条件的银行在境内外上市融资，包括在新三板上市；支持通过资产证

券化、信贷资产转让等方式，盘活存量资金，处置不良资产，调整资产结构，降低

风险资产；支持银行发行新型资本工具和二级资本工具，拓宽资本补充渠道。  

 

【券商首次明确 "非伞类账户 "清理标准： "一刀切 "渐成往事】据证券时报，已有大

型上市券商首次在内部明确，若非伞型的结构化产品有以下三点则必须清理：优先

级为固定收益、劣后方有投顾参与或者投顾下单。  

其中针对伞型账户采用三类做法：1、若信托公司能提供合规的方案，可通过红冲

蓝补的方式把子伞规范成单个账户；2、不能用以上方法合规化，则直接断外接系

统，改用专业版 II 交易；3、大一点的伞可在 9 月 30 日以后开放系统卖出权限，限

制买入。  
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      财经前瞻 
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