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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金升至一个月最高位，因美股下跌及经济数据疲弱，促使部分投资者买入黄金避险。美联

储主席耶伦在今天凌晨发表讲话，重申了包括她自己在内的多数美联储FOMC委员都认为年内会进

行首次加息。 预计短期内美黄金将维持震荡走势，年内美联储加息依然存在可能性，操作，逢高

抛空为主 

黑色金属 

螺纹走势疲软，现货价格持续走弱，短期内仍望保持弱势，建议观望。铁矿进口价保持坚挺，短期

内继续下跌空间可能有限，建议少量逢低关注  

化工 

隔夜国际油价小幅回暖，PTA 成本端暂且稳定，虽然从昨日 PTA 现货成交看，成交量放量显著，

但是下游聚酯企业对现货的直接采购仍然较少，加之面对下游聚酯产品降价促销，而产销暂未有显

著改善的情况下，PTA 恐仍缺下游聚酯买盘的支撑，综上预期短期 PTA 仍以持稳为主。 

节前补货接近尾声，交投气氛有所减弱。西北新建烯烃装置开始采购对当地需求有所支撑，临近周

末，国内甲醇市场交投气氛降温。内地甲醇市场趋稳整理，沿海地区窄幅波劢，因需求跟进丌足，

市场出货意愿增强。短线操作。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仏持有  

 

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，并严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仏尝试。 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 235.5 1.9 0.81%

白银 3368 11 0.33%

铜 38850 -80 -0.21%

铝 11800 -5 -0.04%

铅 13285 100 0.76%

锌 13820 195 1.43%

螺纹钢 1893 -9 -0.47%

热卷 1916 -5 -0.26%

沥青 2372 12 0.51%

橡胶 11500 10 0.09%

大豆 4045 -19 -0.47%

玉米 1836 -4 -0.22%

豆粕 2669 -3 -0.11%

豆油 5326 34 0.64%

棕榈油 4398 100 2.33%

鸡蛋 3785 -11 -0.29%

焦煤 582.5 -1 -0.17%

焦炭 770.5 0 0.00%

铁矿石 378 -1 -0.26%

胶合板 89.5 1.45 1.65%

纤维板 59.45 0.25 0.42%

LLDPE 8460 -55 -0.65%

PVC 4925 15 0.31%

聚丙烯 7313 -67 -0.91%

棉花 12525 40 0.32%

白糖 5595 52 0.94%

强麦 2726 7 0.26%

早籼稻 2435 9 0.37%

菜粕 2016 -6 -0.30%

菜籽油 5588 20 0.36%

动力煤 369.6 -0.6 -0.16%

PTA 4598 -30 -0.65%

甲醇 1980 -17 -0.85%

玻璃 820 -22 -2.61%

股指 3187 26 0.82%

国债 98.82 0.17 0.17%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
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所
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 8 月耐用品订单环比 -2.0%，预期 -2.3%，前值从 2%修正为 1.9%。  

美国 8 月扣除运输类耐用品订单环比 0.0%，预期 0.1%，前值从 0.6%修正为 0.4%。 

美国 8 月扣除飞机非国防资本耐用品订单环比 -0.2%，预期 -0.2%，前值从 2.2%修

正为 2.1%。  

 

美国 8 月新屋销售 55.2 万户，创 2008 年 2 月来最高，预期 51.5 万户，前值由 50.7

万户修正为 52.2 万户。  

美国 8 月新屋销售环比 5.7%，预期 1.6%，前值由 5.4%修正为 12.0%。  

 

美联储主席耶伦：预计 FOMC 将在 2015 年稍晚加息，加息预期基于失业人口持续

降低和经济所面临的障碍消退。  

FOMC 并不认为近期经济和金融形势会严重地影响到美联储的政策路径。  

“及时”而循序渐进地开始收紧货币政策是一种审慎的态度。  

近期通胀缺口在很大程度上源于诸多一次性因素等特定因素所致，随着临时性因素

的消退，预计美国通胀率将在未来数年回升至 2%，预计核心 PCE 会在明年因美元

和原油走势而反弹至 1.5%甚至更高的水平。  

就业水平可能需要高于自然的就业水平，以降低劳动力市场的闲置问题；失业人口

温和地下降至长期趋势水平下方，可能会帮助通胀率加速回升至 2%。  

在太长时间里维持接近零的利率政策恐怕会导致随之而来的紧缩行动显得很唐突。 

预计紧缩政策路径将会“相当地循序渐进”。  
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“包括我在内”的 FOMC 多数成员预计美联储 2015 年将首次加息，如果经济形势

“让我们吃惊”，FOMC 的立场可能会发生转变。  

美国经济前景逐步表现得稳固。  

 

亚太和其他  

日本 8 月全国 CPI 同比 0.2%，预期 0.1%，前值 0.2%。  

日本 8 月全国核心 CPI(除生鲜食品 )同比 -0.1%，为 2013 年 4 月以来首次下滑，预

期 -0.1%，前值 0.0%。  

日本 8 月全国核心 -核心 CPI(除食品和能源 )同比 0.8%，预期 0.7%，前值 0.6%。  

 

日本 9 月东京 CPI 同比 -0.1%，预期 -0.1%，前值 0.1%。  

日本 9 月东京核心 CPI(除生鲜食品 )同比 -0.2%，预期 -0.2%，前值 -0.1%。  

日本 9 月东京核心 -核心 CPI(除食品和能源 )同比 0.6%，预期 0.5%，前值 0.4%。  

 

 

中国  

中国央行公开市场进行 800 亿元 14 天期逆回购操作。  

另外，公开市场有 400 亿元 7 天期逆回购到期。  

央行公开市场本周将净投放 400 亿元，上周为净回笼 1400 亿元。  

 

国务院发布关于国有企业发展混合所有制经济的意见。  
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稳妥推进主业处于充分竞争行业和领域的商业类国有企业混合所有制改革。  

有效探索主业处于重要行业和关键领域的商业类国有企业混合所有制改革。  

鼓励非公有资本参与国有企业混合所有制改革。  

有序吸引外资参与国有企业混合所有制改革。  

鼓励国有资本以多种方式入股非国有企业。  

分层推进国有企业混合所有制改革。  

 

【吴晓灵：证券法修订进程因股市波动推迟】人大财经委副主任吴晓灵表示，《证

券法》（修订草案）的二审最快也要 12 月，后面的三审以及出台只能等明年看了。 

所以此前，市场对于《证券法》此次修订，不论是在时间进程上还是在修订内容上，

都持有普遍乐观的预计。“年内出台”的声音不绝于耳。然而，资本市场本轮的剧

烈波动使这项法律的修订进程面临延后。对于修订案最终出台的时间和内容，吴晓

灵表示她目前也无法确定。  
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