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    观点与策略 

 

贵金属 

美黄金周五小跌，因美国经济第二季增长幅度超预期，且美联储主席叶伦称可能在年内升息，她预

期只要通胀保持稳定，且美国经济强劲程度足以促进就业，联储将于今年稍晚开始升息。 预计短

期内美黄金将维持震荡走势，区间1120-1160美元/盎司，年内美联储加息依然存在可能性，操作，

逢高抛空为主 

黑色金属 

铁矿螺纹基本面依然偏弱，国内通缩压力较大，螺纹建议观望。铁矿石目前市场炒作螺纹减产预期，

但实际情况要好于预期，因此铁矿继续下跌空间有限，建议 380 附近逢低关注。   

化工 

上周末国际油价虽然小涨，且 PTA 成本端持稳，尽管 PTA 开工前期低位运行，但是市场成交来看，

仍未出现下游节前备货现象，下游聚酯企业买盘力度较低，另外下游聚酯产品降价促销持续，但产

销却仍未有显著改善，下游聚酯疲态拖累 PTA 价格难有良好表现，预计 PTA 或维持震荡小幅偏弱。 

市场补仓需求陆续结束，加之国庆假期期间，各地危化品运输将受影响，所以本周难有大批量订货

局面出现。本周国内甲醇市场整理为主，内地市场将呈现区域化走势，各地区根据区域供需情况小

幅调整，沿海地区高价放量受阻，预计甲醇价格窄幅整理为主。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，并严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 237.2 1.7 0.72%

白银 3391 23 0.68%

铜 39000 150 0.39%

铝 11825 25 0.21%

铅 13290 5 0.04%

锌 13705 -115 -0.83%

螺纹钢 1891 -2 -0.11%

热卷 1916 0 0.00%

沥青 2364 -8 -0.34%

橡胶 11665 165 1.43%

大豆 4027 -18 -0.44%

玉米 1839 3 0.16%

豆粕 2675 6 0.22%

豆油 5408 82 1.54%

棕榈油 4484 86 1.96%

鸡蛋 3802 17 0.45%

焦煤 584.5 2 0.34%

焦炭 771.5 1 0.13%

铁矿石 382 4 1.06%

胶合板 92.7 3.2 3.58%

纤维板 60 0.55 0.93%

LLDPE 8345 -115 -1.36%

PVC 4895 -30 -0.61%

聚丙烯 7216 -97 -1.33%

棉花 12375 -150 -1.20%

白糖 5569 -26 -0.46%

强麦 2738 12 0.44%

早籼稻 2446 11 0.45%

油菜籽 4194 5 0.12%

菜粕 2033 17 0.84%

菜籽油 5630 42 0.75%

动力煤 368.6 -1 -0.27%

PTA 4580 -18 -0.39%

甲醇 1957 -23 -1.16%

玻璃 821 1 0.12%

股指 3118 -69 -2.17%

国债 98.9 0.08 0.08%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国二季度实际 GDP 年化季环比终值 3.9%，预期 3.7%，初值 3.7%。  

美国二季度 GDP 平减指数终值 2.1%，预期 2.1%，初值 2.1%。  

 

美国二季度个人消费支出 (PCE)年化季环比终值 3.6%，预期 3.2%，初值 3.1%。  

美国二季度核心个人消费支出 (PCE)物价指数年化季环比终值 1.9%，预期 1.8%，

初值 1.8%。  

 

美国 9 月密歇根大学消费者信心指数终值 87.2，预期 86.5，前值 85.7。  

美国 9 月密歇根大学消费者现况指数终值 101.2，前值 100.3。  

美国 9 月密歇根大学消费者预期指数终值 78.2，前值 76.4。  

美国 9 月密歇根大学 1 年通胀预期终值 2.8%，前值 2.9%。  

美国 9 月密歇根大学 5 年通胀预期终值 2.7%，前值 2.8%。  

 

中国  

发改委：1-8 月全国铁路完成货运量 22.6 亿吨，同比下降 10.9%。  

8 月份全国铁路完成货运量 2.8 亿吨，同比下降 15.3%，完成货物周转量 1932 亿

吨公里，同比下降 17.3%。  
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央行货币政策委员会召开了三季度例会，会议内容重申了“继续实施稳健的货币政

策”。与二季度例会相比，三季度的例会强调，国际金融市场和大宗商品价格波动

性上升，跨市场、跨地区相互影响，风险隐患增多。加强和完善风险管理。  

 

【中国银行间市场计划向美国投资者开放】人民币国际化再迈一步。中国外汇交易

中心与美国芝商所将推动实现芝商所集团会员交易中国银行间市场产品，以及中国

银行间市场参与者交易芝商所集团产品，并承诺共同发展以人民币计价的离岸汇率

和利率现货及衍生产品。（新华社）  

 

【证监会：69%的场外配资账户完成清理  敦促不要”一刀切“处理问题】截至 23

日，完成清理的场外配资账户比例从前周的 64%增至 69%。恒生、铭创、同花顺

等三家公司的技术系统已经关闭或限制功能，总体看，清理工作比较平稳，效果也

很显著。关于场外配资清理，敦促证券公司不要一刀切处理问题。强行平仓比例较

低，证券公司和客户都积极配合清理。  

 

奥巴马 25 日会见习近平并发表联合声明，在人民币满足 IMF 现存 SDR 评估标准的

前提下，美国支持将其成为储备货币。习近平在随后与奥巴马联合举行的记者会上

强调了这点。这意味着，奥巴马政府向着支持中国将人民币纳入全球储备货币之列

的努力迈出了一步，其坚持中国实施金融改革才能赢得支持的立场有所软化。”  
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      财经前瞻 
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