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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下滑，因较为强劲的美国经济数据令加息预期重燃并打压投资者对避险资产的兴趣。本

周稍晚美国将公布关键的就业报告，预计可能提升美联储今年将升息的预期，需要重点关注。预计

短期内美黄金将维持震荡走势，区间1120-1160美元/盎司，年内美联储加息依然存在可能性，操

作，逢高抛空为主，中长线空单持有 

黑色金属 

受周末钢坯下调价格影响螺纹昨日继续下行,短期内螺纹仍将保持弱势,建议观望。铁矿石跟随螺纹

下跌,谨防节前踩踏风险,建议轻仓对待    

化工 

预期美国原油产量将近一步下滑,国际油价反弹,流通现货供应较紧，但考虑到下游聚酯行业疲态未

改，下游企业对 PTA 现货采购有限，在 PTA 现货缺乏下游买盘的支撑下，料 PTA 涨势有限，综上

预期，今日 PTA 价格或稳中小幅偏暖。 

供应面基本稳定，月末各地采购节奏放缓，市场成交一般。临近假期，各方交投愈显清淡，国内甲

醇市场横盘整理为主，少数企业根据出货节奏灵活调整。沿海地区低价放量者丌多，市场整理为主，

短线操作。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，并严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

隔夜原糖缩窄涨幅，Czarnikow 将 15/16 年全球糖供应短缺预估提高至 410 万吨。郑糖夜盘波劢

剧烈，5530 附近有较大支撑，将要公布的 9 月产销数据预计偏多，低位多单可轻仓过节。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●习近平表示，要谋求开放创新、包容互惠的发展前景。2008 年爆发的国际经济金

融危机警示，放任资本逐利，其结果将是引发新一轮危机。缺乏道德的市场，难以

撑起世界繁荣发展的大厦。富者愈富、穷者愈穷的局面不仅难以持续，也有违公平

正义。要用好 “看不见的手 ”和 “看得见的手 ”，努力形成市场作用和政府作用有机统

一、相互促进，打造兼顾效率和公平的规范格局。  

●统计局：中国经济仍是全球增长的动力之源；中国有信心、有决心实现保持中高

速增长和 (0001.HK)迈向中高端水平的 “双目标 ”。  

●国际货币基金组织指出，大宗商品出口国潜在经济产出增速受到的拖累大约 1/3

个百分点，能源出口国平均 2/3 个百分点。 IMF 认为，大宗商品出口经济体正面临

艰难处境。过去三年里，全球大宗商品价格大幅下跌，出口大宗商品的新兴市场和

发展中经济体的产出增长显著放缓。其表示，大宗商品价格下跌会导致财政收入减

少和潜在增长率下降，限制了这些国家利用财政政策应对经济放缓的空间。  

●李嘉诚：所谓 “撤资 ”指控完全不成立。其集团在内地店铺两年内增 77%。对中国

充满信心，对中央坚定不移继续改革开放，致力于优化营商环境有信心。  

————行业新闻———— 

●全球头号铜生产商—智利国家铜业公司（Codelco）周一称，正在裁撤 15.6%的高

管人数，以在铜价下跌的环境下降低成本。  

●伦敦期铜周二持稳，但接近上月创下的六年低点，中国需求疲弱担忧打压矿业类

股，并削弱对金属的支撑。  

●因需求疑虑持续且矿业股下滑，沪铜下滑 2%至每吨 37,950 元人民币。  

●周一（9 月 28 日）国际铜价和铝价跌至一个月低位，期锌触及逾五年最弱水平，

因最主要金属消费国 -中国即将公布的数据可能表明，工业活动疲弱。  

●行业组织周一表示，印度 2015/16 年度糖产量料下滑 5%至 2700 万吨，因马邦等

地雨季降水不足。  
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●欧洲农作物监测机构 MARS 发布的月度报告显示，本月将 2015/16 年度欧盟玉米

单产预测数据上调 0.03 吨，为每公顷 6.43 吨。此前 MARS 曾多次下调玉米单产数

据，因为夏季天气高温干燥。  

●南非把小麦进口关税调高到历史最高水平，保护国内农户的利益。本月美国小麦

价格跌至五年多来的最低水平。  

●越南统计局周二公布，越南 1-9 月橡胶出口量料同比增加 9.5%至 76 万吨。越南

9 月橡胶出口量料环比持平于 12 万吨。  

●据外媒周二（9 月 29 日）公布的调查结果显示，美国最近一周的商业原油库存料

减少。同时，汽油库存将与之前一周持平，精炼库存油亦将减少。  

●巴克莱资本公司在一份报告中称，2015 年 1-8 月份印度石油需求同比增长 7%，

这个增速是去年平均增速的逾一倍，印度仍然是全球石油需求复苏故事中的亮点之

一。各种指标继续显示印度 GDP 仍将进一步增长，巴克莱资本公司的经济学家们

预计受货币和财政政策的刺激，印度石油需求将继续健康增长。  

●俄罗斯自然资源部：俄罗斯 2015 年原油产量为 5.26 亿吨  

●上海国际黄金交易中心将于 10 月推出有价资产充抵保证金业务，有价资产包括库

存类、外币类、债券类等。  

●高盛：因供给过剩油价在未来 15 年内将维持低位，不过油价跌破 20 美元 /桶的概

率不超过 50%。  

●麦格理：德国大众问题会进一步施压铂金价格，因此下调四季度铂金价格预期至

975 美元 /盎司。  
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      财经前瞻 
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