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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金微幅收跌， 美联储凌晨収布的9月会议记录显示，决策者认为接近有充份的理由支持美

国升息，但决定谨慎行事，等看到全球经济放缓幵未拖累美国经济脱离预设轨道的证明后再行劢。

预计短期内美黄金将维持震荡走势，区间1120-1160美元/盎司，操作，观望为主 

黑色金属 

铁矿石昨日展开节后反弹，持续两个交易日持仓大幅增加，多头有抄底的可能，但外矿表现依然疲

软，因此多单适量介入。螺纹钢基本面没有太大改善，建议保持偏空思路，观望为主  

化工 

近期甲醇整体供需面调整丌大，局部地区因装置集中检修，供应压力有所缓解。目前国内油品市场

波劢频繁，下游商家为规避风险原料采购多以按需购进为主，大规模囤货恐难出现，丌过目前MTBE

厂家普遍库存低位，一旦国际油价仌有涨势，MTBE厂家仌有推涨丼劢。甲醇市场呈现窄幅推涨之

势，然二甲醚工厂仌期出货为先，且节后各工厂产量陆续恢复,节后归来，国内甲醇市场试探上涨，

但提涨后仌需观察成交配合情况。短多持有 

中国股市和美元汇率支撑市场 原油期货涨至3个月来高点，PX跌至822，虽然PTA短期供应维持偏

紧，但下游聚酯终端需求疲弱拖累聚酯企业对原料多按需采购，PTA的上涨缺乏买盘支撑,预计今日

PTA或持稳为主。短多谨慎持有 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仌较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仌将延续。由亍新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对亍豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仌以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利亍缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

隔夜巴西双周报数据显示 9 月下半月甘蔗压榨较上半月提高，糖产量 239 万吨符合市场预期，原

糖走势平稳。国内新疆开榨，但新糖大规模上市仌然会较迟，在此阶段，进口成为重要影响因素。

糖会前市场仌然以减产为炒作题材，短线 5600-5800 滚劢做多 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 234.9 3.9 1.69%

白银 3467 175 5.32%

铜 38920 550 1.43%

铝 11490 -190 -1.63%

铅 13360 -225 -1.66%

锌 13625 -195 -1.41%

螺纹钢 1826 5 0.27%

热卷 1853 0 0.00%

沥青 2380 36 1.54%

橡胶 11390 110 0.98%

大豆 3903 -144 -3.56%

玉米 1801 2 0.11%

豆粕 2652 -18 -0.67%

豆油 5442 36 0.67%

棕榈油 4482 2 0.04%

鸡蛋 3762 13 0.35%

焦煤 570.5 -1 -0.17%

焦炭 758 -1.5 -0.20%

铁矿石 373.5 7.5 2.05%

胶合板 92.25 0.25 0.27%

纤维板 61 1.4 2.35%

LLDPE 8410 110 1.33%

PVC 4905 10 0.20%

聚丙烯 7194 106 1.50%

棉花 12255 -15 -0.12%

白糖 5677 48 0.85%

强麦 2719 -29 -1.06%

早籼稻 2441 -24 -0.97%

油菜籽 4179 49 1.19%

菜粕 1969 -16 -0.81%

菜籽油 5650 34 0.61%

动力煤 364.8 -0.4 -0.11%

PTA 4700 174 3.84%

甲醇 1975 59 3.08%

玻璃 832 17 2.09%

股指 3214.8 93.4 2.99%

国债 99.16 -0.06 -0.06%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

 
 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5159 -48.50 -0.93%

LME_铝3 1561 -18.00 -1.14%

LME_铅3 1675 -1.00 -0.06%

LME_锌3 1678.5 -19.50 -1.15%

COMEX黄金 1138.2 -6.80 -0.59%

COMEX白银 15.67 -0.38 -2.37%

NYMEX原油 49.67 1.54 3.20%

东京胶 171.7 -0.30 -0.17%

CBOT大豆 881 -10.50 -1.18%

CBOT玉米 391.75 -3.25 -0.82%

CBOT豆粕 304.2 -2.60 -0.85%

CBOT豆油 28.34 -0.23 -0.81%

ICE棉花 61.63 -0.77 -1.23%

ICE白糖 13.98 0.07 0.50%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

美国  

【美联储 9 月 FOMC 会议纪要】大多数委员认为，美联储几乎已经达到加息的诸

多条件、或者即将在年底达到。  

美联储成员们一致认为，美国经济仍然处于正轨之上，但决定在承诺加息之前“谨

慎地”等待更多信息。  

许多委员认为，全球形势所面临的下行风险越来越大。  

决策者们对全球形势于美国的影响感到忧心忡忡，但认为对通胀率的影响将会消

退、而对增长的影响比较小。  

部分委员警告称，若通胀率持续偏低，过早加息恐会伤及美联储信誉；还有部分委

员对推迟加息表达了担忧情绪。  

数名委员担心，通胀可能因油价下跌和美元走强而进一步走软，还有一二人对通胀

预期也可能下滑感到忧虑。  

美联储讨论了一旦加息就开始削减资产负债表规模的诸多条件，但尚未作出任何决

定。  

 

欧洲  

英国央行维持资产购买规模 3750 亿英镑不变，符合预期。  

英国央行维持关键利率 0.5%不变，符合预期。  

 

英国央行会议纪要：MPC 以 8:1 的比例，将基准利率维持在 0.5%不变。  

央行委员麦卡弗蒂支持加息 25 个基点至 0.75%。  



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

一致同意维持资产购买规模 3750 亿英镑不变。  

8 月以来，近期通胀预期已有所疲软。  

闲置产能在消失，一些行业受到限制。  

过去英镑升值压低了通胀率。  

预计通胀低于 1%的局面将持续到 2016 年的春天。  

截止目前，新兴市场对发达经济体的影响有限。  

有一些证据显示生产力在复苏。  

国内需求和消费者需求仍有弹性。  

预计三季度经济或增长约 0.6%。  

多数 MPC 委员认为劳动生产率提高抵消了薪资增长。  

英国二季度单位劳工成本实际增速可能低于统计局所的预期，可能低至 1.2%。  

 

欧洲央行 9 月 2-3 日会议纪要：通胀下降的风险在上升，对此存在广泛认同。  

QE 项目下单一证券上限的上调是为了预先制止任何债券瓶颈。  

将在 QE 项目下提前多买债券，为 12 月份流动性降低做准备。  

希望能有更充裕的时间理解波动性。  

对大部分欧元区来说，通缩风险在减退。  

委员们强调核心通胀指标的重要性。  

 

中国  
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中国央行公开市场进行 1200 亿元 7 天期逆回购操作。  

另外，公开市场 800 亿元逆回购到期。  

央行公开市场本周将净投放 400 亿元，上周为净回笼 100 亿元。  

 

中国央行：9 月份未进行常备借贷便利操作（SLF），9 月期末常备借贷便利余额

为 0。  

9 月未开展中期借贷便利操作 (MLF)。9 月末中期借贷便利余额 4900 亿元。  

9 月央行向国家开发银行提供抵押补充贷款（PSL）521 亿元，利率为 2.85%，期

末抵押补充贷款余额为 9589 亿元。  

 

截至 9 月 30 日，上交所融资余额报 5651.08 亿元，较前一交易日减少 83.22 亿元；

深交所融资余额报 3389.43 亿元，减少 59.22 亿元；两市合计 9040.51 亿元，减少

142.44 亿元。  
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      财经前瞻 
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