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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金延续上涨走势，涨至三个半月高位，因美国数据疲弱，且投资人担心中国通缩压力，增

加了对美联储将暂丌升息的预期，打压了股市和美元。预计短期内美黄金将维持震荡偏强走势，操

作，短线空单谨慎持有，中长线逢高抛空 

黑色金属 

铁矿石表现再度转弱,基本面依然疲软,外矿价格再度下跌,预计国内仍将炒做减产预期,但铁矿石双

边持仓较大,建议等待下跌后逢低做多.螺纹钢基本面依然疲软,短期难有改善迹象,建议保持空头思

路  

化工 

近期国际油价不原料 PX 均维持偏弱，且下游聚酯行业产销低迷，对原料采购兴趣较低，即使零星

下游聚酯企业采购也以刚需为主，在上下游整体偏空的背景下，紧靠短期 PTA 供给偏紧对 PTA 价

格支撑力度有限，目前市场关注 EIA 公布原油库存数据，在此之前，预计 PTA 价格弱稳为主，警

惕原油价格再度下跌对 PTA 价格的拖累。 

因市场购买兴趣减弱，部分装置停车对区域市场的支撑力度也开始减弱，市场购销气氛转淡。随着

市场交投气氛转弱，今日国内甲醇市场偏弱整理，内地局部地区有让利出货行为。沿海地区成交缩

量，油价持续下跌利空心态，预计甲醇震荡偏弱。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

隔夜原糖因雷亚尔上涨和技术面强劲触及 8 个月高位。国内榨季结转工业库存远小于去年同期水

平，新疆内蒙古已经开榨，但据新糖大规模上市仍有一段时间，消费淡季里进口量多少就显得颇为

重要。短线 5600-5800 滚劢做多 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 240.35 3.9 1.65%

白银 3478 30 0.87%

铜 39630 -120 -0.30%

铝 11335 -165 -1.43%

铅 13560 -30 -0.22%

锌 14455 -110 -0.76%

螺纹钢 1830 -8 -0.44%

热卷 1877 0 0.00%

沥青 2414 -4 -0.17%

橡胶 11710 -110 -0.93%

大豆 3984 32 0.81%

玉米 1797 27 1.53%

豆粕 2693 34 1.28%

豆油 5634 -14 -0.25%

棕榈油 4636 -30 -0.64%

鸡蛋 3669 -3 -0.08%

焦煤 564.5 -2.5 -0.44%

焦炭 738 -5 -0.67%

铁矿石 375 -1.5 -0.40%

胶合板 90 0.65 0.73%

纤维板 60.75 -0.8 -1.30%

LLDPE 8450 -145 -1.69%

PVC 4920 -25 -0.51%

聚丙烯 7248 -44 -0.60%

棉花 12235 25 0.20%

白糖 5655 -7 -0.12%

强麦 2738 3 0.11%

早籼稻 2498 25 1.01%

菜粕 2012 7 0.35%

菜籽油 5792 -6 -0.10%

动力煤 355.8 -8 -2.20%

PTA 4716 -18 -0.38%

甲醇 2009 -16 -0.79%

玻璃 821 -5 -0.61%

股指 3377 -37.8 -1.11%

国债 100.18 -0.1 -0.10%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5306 56.00 1.07%

LME_铝3 1595 3.00 0.19%

LME_铅3 1799.5 23.50 1.32%

LME_锌3 1824 13.00 0.72%

COMEX黄金 1183.9 15.40 1.32%

COMEX白银 16.12 0.21 1.32%

NYMEX原油 46.29 -0.28 -0.60%

东京胶 173.7 -0.40 -0.23%

CBOT大豆 910 -2.00 -0.22%

CBOT玉米 378.5 -5.75 -1.50%

CBOT豆粕 315.6 -2.10 -0.66%

CBOT豆油 28.76 -0.03 -0.10%

ICE棉花 63.8 -0.04 -0.06%

ICE白糖 14.14 0.29 2.09%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

●统计局：9 月份，全国居民消费价格总水平（CPI）同比上涨 1.6%，预期涨 1.8%，

前值涨 2%。9 月份，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 5.9%，连降 43 个

月，预期降 5.9%，前值降 5.9%。  

●央行马骏：“扩大信贷资产质押再贷款合格抵押品范围是中国版 QE”是误读。合格

质押品范围扩大不影响央行对银行体系流动性总量的把握，更不意味着央行将大规

模投放流动性。  

●美联储褐皮书：自 8 月中旬到 10 月初的报告期内，美国经济继续温和扩张。一些

地区指出，强势美元抑制了制造业活动以及旅游消费支出。  

●波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数（BDI）周三下跌，因大型船舶需求疲弱。

干散货运价指数下跌 17 点，或 2.11%，报 787 点。  

————行业新闻———— 

●澳新银行把 2016 年一季度金价预期从每盎司 1075 美元上调至 1150 美元，称市

场人气在过去数月发生了积极的变化。  

●截至周三（10 月 14 日），全球最大黄金上市交易基金（ETF）SPDR Gold Trust

黄金持仓量为 22342997.69 盎司或 694.94 吨，较前一交易日增加 248959.7 盎司

或 7.74 吨，幅度为 1.13%。  

●路透：全球成熟油田的离岸石油产量明年将下降 10%至每日 1350 万桶，因石油

生产商以 30 年来最快速度放弃油田升级，这是美国页岩油行业以外石油减产的首

个明确迹象。  

●美国 10 月 10 日当周 API 原油库存增加 930 万桶，预期增加 280 万桶，前值减少

120 万桶；  10 月 10 日当周 API 库欣地区原油库存增加 140 万桶，前值减少 10

万桶。  

●外媒：OPEC 将邀请 8 个非 OPEC 成员国出席 10 月 21 日的技术会谈，分别为阿

塞拜疆、巴西、哥伦比亚、哈萨克斯坦、挪威、墨西哥、阿曼和俄罗斯。  
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●知情人士透露，中国为促进清洁能源的使用，可能会下调商业和工业用户的天然

气价格，降幅最多达到 30%，最快或从 11 月实施。  

●8 月份山西省煤炭工业增加值同比增长 8.2%，7 月份为下降 0.7%，煤炭工业增加

值增速由负转正，结束了连续负增长形势。1-8 月份，山西省煤炭工业增加值同比

下降 1.4%。  

●中钢股份下周二可能必须偿还 20 亿元人民币的债券本金，届时债券持有人有权执

行选择权，让公司提前 2 年赎回债券。中金：如果中钢股份债务违约，将是在国内

债市第一家违约的钢铁公司。  

●山东钢铁：为适应公司战略发展要求，公司拟向实控人山钢集团转让济南分公司

部分资产和负债、业务，转让价格 128.2 亿元，山钢集团以现金、承接本部分负债

作为支付方式，其中，现金支付不超 35 亿元。  

●国际钢铁协会：全球钢铁需求量将在 2015 年降至 15.13 亿吨，同比下降 1.7%。

如果不将中国钢铁需求量计算在内，今年全球总需求量的下降比例为 0.2%，少于

将中国纳入后 1.7%的下降比例。  

●2016 年铜矿开采投资将降至金融危机前以来最低，今年用于扩张的资本支出将比

2012 年的高位下降 50%左右。这为铜价的长期走升提供了些许支撑。  

●汇丰：铁矿石价格 2015 年将平均为每吨 58 美元；2016 年将为 52 美元。  

●港交所李小加：伦敦金属交易所（LME）暂时中止在中国内地设注册仓库，以腾

出精力用于在中国发展实物业务的更大计划上。  

●全球最大的铝生产商—俄铝：预计未来几个月美国一些高成本铝生产企业将减产，

这或将支撑本已遭到重挫的铝价，与此同时俄铝本身也在考虑减产。  

●花旗：明年企业花在采矿项目扩张上的资金将从 2012 年达到的高峰 337 亿美元

减至 2007 年来的最低 111 亿美元，将为铜价的长期走升提供了些许支撑。  

●路透：镍价在上周跌至近七年低位后已反弹，因市场臆测负债沉重的矿企嘉能可

在削减其铜和锌产量后，或将抑制镍的产出。  

●中国青山控股集团旗下印尼分公司的一位高层称，明年 5 月前将把镍生铁产能提

升两倍。印尼镍生铁产量增加将会打击国际镍价脱离六年低点的相关预期。  
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●美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至 2015 年 10 月 6 日的一周里，对冲基

金在美国 13 种农产品期货及期权的净多头仓位增加了 167000 手，这也是三个月

来增持净多单最多的一周。  

●近来国际小麦市场采购活动活跃，因为买家们担心俄罗斯下季小麦收成，因而积

极入市锁定供应。俄罗斯有望在本年度取代美国和加拿大，成为全球头号小麦出口

国。  

●中国棉花协会表示，今年前 9 个月我国进口棉花 116 万吨，同比下降下滑 42%，

价值 125.8 亿元，同比下降下滑 50.9%。主要原因是内外棉价差进一步缩小，国内

市场棉花供应充足，进口需求减弱。  
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      财经前瞻 
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