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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金整体延续上涨走势，周五小幅回落，主要因美联储将暂丌升息的预期，打压了股市和美

元。预计短期内美黄金将维持震荡偏强走势，操作，短线空单谨慎持有，中长线逢高抛空 

黑色金属 

铁矿石表现再度转弱,基本面依然疲软,外矿价格再度下跌,预计国内仍将炒做减产预期,但铁矿石双

边持仓较大,建议等待下跌后逢低做多.螺纹钢基本面依然疲软,短期难有改善迹象,建议保持空头思

路  

化工 

美国原油钻井 7 周连降加之全球股市上涨，国际油价反弹,PX 反弹至 812，PTA 短期供需偏强延续，

但下游仍显疲态，聚酯产销数据平淡，其中涤丝产销在 40%-80%，涤纶短纤产销在 40%-70%，

聚酯切片产销在 30%-50%，因此 PTA 供需相对有所弱化，预计 PTA 近期将维持偏弱格局，偏空

思路。 

供需面暂无较大调整，随着下游采购力度减弱，需求转弱明显，出货丌畅下中间商原料采购意愿持

续下降，在难有需求支撑下预计短线 MTBE 行情仍有下滑预期。甲醛和二甲醚则延续弱势整理。

预计甲醇价格或将继续下滑，短空持有。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

本周将要公布进口量数据，市场预期 66 万吨，但回调已有一定幅度，预计下探空间丌会太大，丌

宜过分追空。新多暂观望等待机会。内有减产外有进口的背景下，资金波段操作为主 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

美国  

美国 10 月密歇根大学消费者信心指数初值 92.1，预期 89，前值 87.2。  

美国 10 月密歇根大学消费者现况指数初值 106.7，前值 101.2。  

美国 10 月密歇根大学消费者预期指数初值 82.7，前值 78.2。  

美国 10 月密歇根大学 1 年通胀预期初值 2.7%，前值 2.8%。  

美国 10 月密歇根大学 5 年通胀预期初值 2.6%，前值 2.7%。  

 

 

欧洲  

欧元区 9 月 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.0%。  

欧元区 9 月 CPI 同比终值 -0.1%，预期 -0.1%，初值 -0.1%。  

欧元区 9 月核心 CPI 同比终值 0.9%，预期 0.9%，初值 0.9%。  

 

中国  

中国 9 月末央行口径外汇占款 25.82 万亿元，环比减少 2641.42 亿元，创三个月来

最小降幅。  

第三季度外汇占款降幅仍创下 8900 亿元的纪录新高。  

据中国央行数据，中国 9 月末金融机构口径外汇占款较上月下降 7613 亿元人民币，

至 27.4 万亿元人民币。  
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【中国 9 月黄金储备增加 48 万盎司】中国央行数据显示，中国 9 月末黄金储备报

5493 万盎司，8 月末黄金储备为 5445 万盎司。  

 

【证监会摸底期货公司违规账户情况】张晓军表示，证监会近期下发《加强期货公

司信息系统管理有关事项通知》。  

《通知》要求派出机构应该督促期货公司对信息系统外部接入情况开展自查；要求

派出机构对期货公司自查情况进行核查；同时对派出机构核查工作提出具体要求，

明确具体事项。此举旨在全面摸清期货公司违规账户情况。  

【证监会对地方交易场所出具的认定仅作参考】张晓军表示，按照国务院文件规定，

地方交易场所由省级人民政府按照属地监管原则进行违规处理、风险处置等工作。

同时根据地方各类交易场所部际联席会议有关制度规定，省级人民政府及有关部门

对交易场所、交易行为认定存疑的，可提请部际联席会议认定，并由后者出具认定

意见。  

 

【国务院发布推进海绵城市的指导意见】通过海绵城市建设，最大限度地减少城市

开发建设对生态环境的影响，将 70%的降雨就地消纳和利用。到 2020 年，城市建

成区 20%以上的面积达到目标要求；到 2030 年，城市建成区 80%以上的面积达到

目标要求。  

 

【李克强：大水漫灌无济于事  要提高金融调控和服务的有效性】国务院总理李克

强在 16 日的金融企业座谈会上指出，我国货币池子里的水不少，但向实体经济传

导仍存在不少体制机制障碍，对此靠大水漫灌无济于事，而是要依靠改革开放加以

破解，提高金融调控和服务的有效性。  
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      财经前瞻 
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