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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅回落，主要因美元走强，以及美国房屋数据乐观提升美联储升息前景，进而打压金

价。预计短期内美黄金将维持震荡，操作，中长线逢高抛空为主 

黑色金属 

铁矿石表现再度转弱,基本面依然疲软,外矿价格再度下跌,预计国内仍将炒做减产预期,但铁矿石双

边持仓较大,建议等待下跌后逢低做多.螺纹钢基本面依然疲软,短期难有改善迹象,建议保持空头思

路  

化工 

多种因素影响，周一油价大跌,PX 报价稳定，另外伴随 PTA 检修装置重启，以及下游聚酯行业持续

疲态致部分聚酯企业销售原料，下游聚酯产销数据平淡，其中涤丝产销在 80%-120%，涤纶短纤

产销在 40%-80%，聚酯切片产销在 30%-50%。PTA 供需面将逐步宽松，预计 PTA 将维持偏弱格

局，空单继续持有。 

经过前期适当补仓之后，下游多有库存，近期原料采购兴趣减弱，导致需求面有所减弱。油价上调

窗口开启但需求难有好转，MTBE 市场短线走稳。原料甲醇市场全面下滑，甲醛和二甲醚跟随走软。

预计甲醇价格继续走软，空单持有。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带动玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仓尝试。 

白糖 

本周将要公布进口量数据，市场预期 66 万吨，但回调已有一定幅度，预计下探空间丌会太大，丌

宜过分追空。新多暂观望等待机会。内有减产外有进口的背景下，资金波段操作为主 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 240.2 -0.75 -0.31%

白银 3435 -14 -0.41%

铜 39380 -160 -0.40%

铝 11090 -105 -0.94%

铅 13480 90 0.67%

锌 14255 -140 -0.97%

螺纹钢 1807 -23 -1.26%

热卷 1846 -24 -1.28%

沥青 2444 16 0.66%

橡胶 11365 -245 -2.11%

大豆 3939 -6 -0.15%

玉米 1801 -13 -0.72%

豆粕 2659 -26 -0.97%

豆油 5596 -44 -0.78%

棕榈油 4562 -60 -1.30%

鸡蛋 3624 -51 -1.39%

焦煤 565.5 0.5 0.09%

焦炭 735 -4 -0.54%

铁矿石 370.5 3 0.82%

胶合板 90.85 -0.4 -0.44%

纤维板 59.65 -0.35 -0.58%

LLDPE 8350 -45 -0.54%

PVC 4855 -55 -1.12%

聚丙烯 7098 -41 -0.57%

棉花 11865 -90 -0.75%

白糖 5543 -42 -0.75%

强麦 2766 -4 -0.14%

早籼稻 2475 -20 -0.80%

菜粕 1969 -18 -0.91%

菜籽油 5704 -54 -0.94%

动力煤 352.8 1 0.28%

PTA 4676 -16 -0.34%

甲醇 1949 -17 -0.86%

玻璃 838 10 1.21%

股指 3381.4 -55.2 -1.61%

国债 99.74 0.11 0.11%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5212 -60.00 -1.14%

LME_铝3 1546.5 -22.50 -1.43%

LME_铅3 1789 -21.00 -1.16%

LME_锌3 1789.5 -14.00 -0.78%

COMEX黄金 1170.6 -6.50 -0.55%

COMEX白银 15.83 -0.20 -1.25%

NYMEX原油 46.57 -1.15 -2.41%

东京胶 168.8 -3.70 -2.14%

CBOT大豆 891 -9.00 -1.00%

CBOT玉米 373 -4.25 -1.13%

CBOT豆粕 310.7 -2.00 -0.64%

CBOT豆油 28.14 -0.49 -1.71%

ICE棉花 63.28 -0.60 -0.94%

ICE白糖 14.26 -0.03 -0.21%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

美国  

【美国自 2012 年以来首次在人民币问题上立场软化】美国财政部发布《汇率半年

度报告》称：  

人民币低于“合适的中期价值水平”（此前对人民币的表述为“大幅低估”）。  

近些年推动人民币升值的“核心因素”依然存在，包括庞大且不断增长的经常项目

盈余、外国直接投资净流入等。  

市场力量暂时给人民币带来下行压力。  

中国汇率新机制面临的考验将在于，中国是否允许人民币像对待贬值压力一样，对

升值压力作出灵活响应。  

 

中国  

中国 9 月财政收入同比增长 9.4%，至 9.10892 万亿元（8 月增长 6.2%）。  

1-9 月累计，财政收入同比增长 7.6%，至 11.4412 万亿（1-8 月增长 7.4%）。  

中国 9 月财政支出同比增长 26.9%，创五个月最高，至 1.7799 万亿（8 月增长

25.9%）。  

1-9 月累计，财政支出增长 16.4%，至 12.0663 万亿元（1-8 月增长 14.8%）。  

 

中国三季度 GDP 同比 6.9%，创 2009 年一季度来最低水平；预期 6.8%，前值 7.0%。 

中国三季度 GDP 环比 1.8%，预期 1.8%，前值从 1.7%修正为 1.8%。  

中国前三季度 GDP 同比 6.9%，预期 6.9%，前值 7.0%。  
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中国 9 月社会消费品零售总额同比 10.9%，预期 10.8%，前值 10.8%。  

中国 1-9 月社会消费品零售总额同比 10.5%，预期 10.5%，前值 10.5%。  

中国 1-9 月城镇固定资产投资同比 10.3%，预期 10.8%，前值 10.9%。  

中国 9 月规模以上工业增加值同比 5.7%，创 6 个月最低，预期 6.0%，前值 6.1%。 

中国 1-9 月规模以上工业增加值同比 6.2%，预期 6.3%，前值 6.3%。  

 

1-9 月，全国房地产开发投资 70535 亿元，同比名义增长 2.6%，增速比 1-8 月份

回落 0.9 个百分点。  

1-9 月，房屋新开工面积 114814 万平方米，下降 12.6%，降幅收窄 4.2 个百分点。 

1-9 月，商品房销售面积 82908 万平方米，同比增长 7.5%，增速提高 0.3 个百分

点。  

1-9 月，商品房销售额 56745 亿元，增长 15.3%，增速持平。  

1-9 月，房地产开发企业土地购置面积 15890 万平方米，同比下降 33.8%，降幅扩

大 1.7 个百分点；土地成交价款 4916 亿元，下降 27.5%，降幅扩大 2.9 个百分点。 

 

【国务院发布实行市场准入负面清单制度的意见】意见要求建立与市场准入负面清

单制度相适应的外商投资管理体制。外商投资企业投资建设固定资产投资项目，按

照国民待遇原则与内资企业适用相同的核准或备案程序。  

 

【人民日报：年内可能降准  降息空间或不大】《人民日报》评论称，三季度 GDP

增速跌破 7%，其他部分经济指标也出现下滑或波动。其援引交通银行经济学家连

平称，如果外汇占款仍持续减少，年内存款准备金率仍有下调 1 次、0.5 个百分点

的可能性。但如果没有经济硬着陆风险或重大市场风险，年内降息的空间可能不大。 
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