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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下跌，因美元走强盖过欧洲央行可能将扩大刺激规模的影响。美黄金价格从10月中旬

高位回落，因市场继续调整对美联储升息的预期，虽然美联储官员已经収出信号，意图在年底前升

息，但疲软的经济数据提振延迟升息的预期。预计短期内美黄金将维持震荡，操作，中长线逢高抛

空为主 

黑色金属 

螺纹钢短期底部反弹,仍有反弹空间。铁矿石依然深度贴水,可适量逢低介入,设好止损点位。   

化工 

技术性反弹，欧美原油期货小幅上涨,PX 为 798，现货市场低库存及供应商采购较紧影响，下游产

销数据维持平淡，其中涤丝产销在 50%-70%，涤纶短纤产销在 50%-90%，聚酯切片产销在

30%-70%。预计 PTA 短期较抗跌，短多持有 

近期西北地区供应稳步增加，而近期跌势加重下游观望，需求减弱，近期国内甲醇供需面偏弱，需

求疲软加之原料市场支撑减弱，传统下游市场弱势震荡，聚烯烃市场丌断承压，预计 1900 附近支

撑力度较强，跌势将放缓，前期空单平仏。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仏持有  
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谷物 

新作玉米收储政策公布，收购价格为 2000 元/吨，幵严格控制玉米霉变率，前期观望的贸易企业

有望入市采购，带劢玉米购销回暖，同时，收储政策较去年下调，有利于缓解大量进口高粱大麦替

代情况，玉米 1601 合约下行趋势暂缓，投资者前期空单离场，多单短线轻仏尝试。 

白糖 

隔夜原糖因市场担忧厄尔尼诺对巴西甘蔗造成影响大涨 3%。昨日郑糖上攻无力，显示上方仍有压

力，多单纷纷减持。短期或有反复整理之势，关注库存和销售情况，波段操作 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●中英发布联合声明：英国支持人民币在满足未来评估条件的情况下，加入国际货

币基金组织的 SDR 篮子；中国和英国支持研究沪伦通可行性；中英呼吁启动中国

与欧盟自贸协定的可行性研究；中英将建立高级别安全对话。  

●习近平访英期间，再度强调中国正致力于发展资本市场。此前，其访问美国时也

指出，发展资本市场是中国的改革方向，不会因为这次股市波动而改变。  

●知情人士：中国正在考虑在第十三个五年规划（2016-2020 年）中更积极地开放

资本项目，促进跨境资本流动。中国领导人正在考虑 2020 年之前承诺开放资本项

目。  

●据香港交易所网站公布，港交所欲筹划 “伦港通 ” ，连接伦敦和香港大宗商品市场。

若此项联通机制得以落实，期交所的合资格交易所参与者将可买卖 LME 产品，期

货结算公司的合资格结算参与者也将可结算该等交易。  

●世界银行在最新的大宗商品报告中调低对 2015 年原油价格的预测，从 7 月期报

告预测的每桶 57 美元调低至 52 美元。对于其他大宗商品而言，世行在报告中指出

今年第三季度价格下跌 5%，并预测非能源价格在 2015 年将比去年下降 14%。世

行还预测 2015 年金属价格下跌 16%。  

●据国家发改委网站消息，日前，推进 “一带一路 ”建设工作领导小组办公室发布了《标

准联通 “一带一路 ”行动计划（2015—2017）》，该计划将着力在十个方面开展工作，

其中包括开展大宗进出口商品标准比对分析。  

————行业新闻———— 

●洲际交易所宣布，中国建设银行将于 10 月 30 日加入伦敦金银市场协会（LBMA）

黄金定价机制，从而成为加入该机制的第二家中国大型银行，此前中国银行已于 6

月份加入该机制。  

●巴克莱：今年在维也纳举行的 LBMA 黄金大会上，整体的市场情绪显得 “谨慎 ”，

对金价的预期比较低迷，但又不算特别看空。  

●汇丰：料明年黄金均价 1205 美元，银价上行有限看涨铂金。  
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●高盛：依然看空黄金，在未来 3 个月 6 个月和 12 个月，金价分别跌至 1100、1050

和 1000 美元 /盎司。  

●本月贵金属 ETF 已经流入 3.93 亿美元，是 2 月以来最大的单月流入量。分析师

认为，贵金属价格将还能再涨 5%至 8%。  

●今年年底，委内瑞拉有 50 亿美元的债务到期，巴克莱预计，年底前该国或出售

350 万盎司黄金抵债。  

●五矿资源 CEO：锌市场供给将继续收紧，铜 2017 年将供不应求。  

●消息人士称，紫金矿业和澳大利亚 OZ Minerals 对嘉能可将出售的澳 Cobar 铜矿

感兴趣，Cobar 矿年产大约 5 万吨铜精矿。  

●继六大稀土集团联手限产保价之后，近日市场再有传闻称，六大集团正计划与有

关部门谈判收储事宜，会议时间或初步定在 10 月 25 日。  

●淡水河谷于港交所公告称，三季度收入 66.18 亿美元，预期 66.9 亿美元。三季度

亏损 21.2 亿美元。三季度季调后 EBITDA 为 18.8 亿美元，预期 18.6 亿美元。  

●世界最大矿业设备制造商卡特彼勒 (CAT.N)公司周四发布财报称，第三季度净盈利

下降 64%，调整后业绩不及市场预期，主要是由于重型设备销售额的下降。从上年

同期的 10.2 亿美元，合每股 1.63 美元，降至 3.68 亿美元，合每股 62 美分。  

●澳大利亚第三大铁矿石生产厂家 FMG 集团 3 季度铁矿石产量为 4510 万吨，同比

增 5%，环比增 7%，发货量同比增 1%至 4190 万吨，本财年发货量目标维持在 1.65

亿吨。  

●中钢债偿付能力遭质疑，中钢股份评级降至 CC，且被列入可能降级观察名单。随

着信用事件频发，多位机构分析人士提醒投资者谨慎关注煤炭、钢铁等高危行业，

尽量规避低评级债券。  

●宝钢董事长徐乐江表示，钢铁行业今年前 8 个月亏损总计 180 亿元人民币（28 亿

美元），而去年同期盈利 140 亿元人民币。他表示，产量可能最终缩减五分之一，

与美国和其他地区的经历相符。  

●业内人士证实，上网电价年内第二次下调已基本确定，全国平均下调幅度约在 0.03

元 /千瓦时。下调时间就在年底，但具体下调时间尚未最终确定。市场人士认为，目
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前煤炭行业已深陷寒冬，对利空消息已不再敏感，故本次的电价下调对煤价影响有

限。  

●英国石油（BP）和中国石油天然气集团公司共同宣布签署一项战略合作框架协议，

该协议涵盖潜在的四川盆地页岩气勘探和开发项目、拟推进的中国油品销售合资合

作项目，以及其它国际合作项目等。  

●正在天津召开的 2015 中国国际矿业大会上传来的消息称，中国的页岩气勘探开发

已经展开，并在四川盆地海相、鄂尔多斯盆地陆相相继取得突破。中国，成为继美

国、加拿大之后的第三个实现页岩气商业性开发的国家。  

●瑞士信贷：油价到 2015 年底将维持上涨趋势，2017-2020 年，除美国之外的非

OPEC 产油国的日均供应量将每年减少 50 万桶。  

●OPEC 与非 OPEC 石油生产国本周的会谈并没有讨论关于削减产出的问题，也没

有谈及关于设定原油目标价格范围的事宜。俄罗斯可能在 12 月再次出席欧佩克国

家峰会，委内瑞拉邀请各国元首于 11 月商讨原油价格。  

●市场预计巴西中南部 10 月上半月的甘蔗制糖比将上涨至 43%，或导致短期内可

供应糖量增加。  

●芝加哥期货交易所（CBOT）将从 11 月份起下调玉米、小麦和大豆期货的每日涨

跌停板，堪萨斯城期货交易所（KCBT）也将调低小麦的涨跌停板。CBOT 和 KCBT

均为 CME 旗下的交易所。  

●近期，中共中央、国务院印发了《关于推进价格机制改革的若干意见》（以下简

称《意见》），《意见》指出，要完善农产品价格形成机制，农产品价格主要由市

场决定。  
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      财经前瞻 
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