
  

  
 

01      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

        大地商品期货晨报 

》》》日  期：2015 年 10 月 27 日  

目  录 

 

一、观点与策略 

 

二、商品期货主要数据一览 

 

三、隔夜财经要闻 

 

四、财经前瞻



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金收高，主要因美国经济数据丌及预期，令市场预期美联储或将推迟升息。预计短期内美

黄金将维持震荡偏弱走势，关注本周美联储决议有关加息的最新消息，操作，短线区间操作，中长

线逢高抛空为主。 

黑色金属 

螺纹钢短期底部反弹,仍有反弹空间。铁矿石依然深度贴水,可适量逢低介入,设好止损点位。   

化工 

担心暖冬油品库存高企，国际油价继续下跌,短期虽然现货面紧张，但是下游聚酯产销数据小幅回

落，其中涤丝产销在 60%-120%，涤纶短纤产销在 50%-80%，聚酯切片产销在 30%-60%，因此

反弹或难以持续，预计 PTA 震荡稳中偏弱。 

因烯烃装置推迟投产及部分停产装置复工，近期主产区供需失衡表现明显。下游需求丌佳，业者维

持轻仓操作，短线 MTBE 市场稳中下行；成交清淡，二甲醚工厂让利出货，市场心态悲观；原料

甲醇下滑，甲醛市场跟跌。预计甲醇震荡偏弱。 

 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  
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白糖 

隔夜原糖攀升至 8 个月高位，巴西降雨拖累压榨进度。国内郑糖上行无力，短期或有反复整理之势，

关注库存和销售情况，波段操作  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●近日，连接全球大宗商品市场的 “伦港通 ”成为市场热门话题，香港交易所行政总裁

李小加披露了该机制的部分细节。 “伦港通就是以香港为中心，以 „空降 ‟国际产品为

手段，最终目的是使香港成为一个商品期货交易中心，增加对期货投资者特别是内

地的期货投资者的吸引力。 ”李小加透露，目前伦港通准备工作已启动，预计 “西向

的伦港通 ”会先行。  

●央行再度发文详解双降：中国尚未面临 “零利率 ”的约束，名义利率水平仍在 “零 ”之

上，此外存款准备金率也相对较高，因此当前在需要增大货币政策支持力度的时候，

利率工具及准备金率工具都有使用空间，降准措施也不直接扩大央行的资产负债

表，不属于非常规的 QE 措施。  

●央行副行长易纲：要加强对利率的引导和有效调控；利率市场化可为货币政策转

型创造基础条件；利率市场化并非一放了之，利率仍然是需要调控的。  

●发改委：1-9 月份全国铁路完成货运量 25.3 亿吨，同比下降 11.4%； 9 月份全国

铁路完成货运量 2.7 亿吨，同比下降 15.6%。  

●发改委宣布，10 月 23 日由宁波航运交易所编制的 “海上丝路指数 ”之宁波出口集装

箱运价指数（NCFI）在波罗的海交易所官方网站正式发布。这是波罗的海交易所自

1744 年成立以来首次发布其他机构的指数，标志著中国航运指数首次走出国门。  

————行业新闻———— 

●ICE 将以约 52 亿美元的价格收购金融数据提供商 Interactive Data。交易价格包

括 36.5 亿美元现金，以及价值 15.5 亿美元的 ICE 股票。  

●过去四周，美国原油库存累计增加 2260 万桶，至 4.77 亿桶，为 1930 年以来的

10 月最高水平。对冲基金强烈看空油价，10 月 20 日止当周，基金经理持有的 WTI

空头合约增加 18%，创 7 月 21 日以来最大增幅。  

●美国的原油钻井数量连续第八周下跌，是 6 月以来持续时间最长的下跌时长。 在

10 月 23 日当周，美国的原油钻井数量下降 1 个至 594 个，是 2010 年 7 月以来的

最低水平。  
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●阿联酋阿布扎比经济发展部主席 Al Mansoori 表示，每桶 50 美元的油价无异于全

世界收到的一份大礼，因为这一价格已经低到了足以刺激经济增长的地步。不过，

Al Mansoori 还表示，油价触及 45 美元的底部后明年可能会到 60 美元。  

●国际能源署（ IEA）署长比罗尔表示，2016 年石油投资可能进一步下滑。油市供

应充裕至少将持续至 2016 年中。今年石油投资已经减少逾五分之一，其中很大一

部分源自北美和巴西，2016 年或将进一步下滑。  

●高盛：原油价格可能急剧下跌，因油品库存接近最大容量，这将使供应过剩进一

步恶化。  

●史上最强飓风 “帕特里夏 ”正在逼近墨西哥，美洲飓风对于原油价格一般会起到推动

其上涨的作用，而飓风对于原油生产运输设施的损害程度是涨幅的关键。  

●尼泊尔政府表示，中国将为其提供 1000 吨燃油，以帮助该国应对由于邻国印度限

制供应所导致的燃料短缺。  

●印度未来几周可能推出一项计划，以吸引家庭将持有的黄金存入银行，藉此将黄

金货币化，此举旨在削减昂贵的黄金进口。  

●大商所将铁矿石提货单交割的申请数量由 4 万吨或其整数倍调整为 1 万吨或其整

数倍，新规则将于 I1601 合约起施行。  

●智利国家铜业公司因铜价大跌削减五年期投资计划，将 2015-2019 年投资规模下

调至 210 亿 -220 亿美元（此前为 250 亿美元），并称公司 2025 年 250 万吨的产

出目标不会实现。  

●黄金 ETF 迎来巨量资金流入。在 SPDR 基金 8600 张未平仓合约当中，看好其在

1 月中旬站上 125 美元的买权占最大宗，较当前价位上涨约 12%。CFTC 上周五数

据显示，投机客净增持黄金期货多仓 32725 手至 82546 手，为 5 月中旬以来最高。 

●由于生产商减产提速，摩根士丹利预计明年精炼铜的供应缺口将从今年的 1 万吨

扩大至约 35 万吨。  

●前三季度，全国十种有色金属产量 3824 万吨，同比增长 9%，增速同比提高 2.4

个百分点。电解铝产量 2378 万吨，增长 12%，提高 4.2 个百分点；铜产量 576 万

吨，增长 7.3%，回落 3.7 个百分点；铅产量 290 万吨，下降 4.3%，降幅同比收窄
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1.3 个百分点；锌产量 463 万吨，增长 9%，提高 4.4 个百分点。氧化铝产量 4261

万吨，增长 11.4%，提高 6.6 个百分点。  

●前三季度，全国粗钢产量 60894 万吨，同比下降 2.1%，去年同期为增长 2.3%；

钢材产量 84024 万吨，增长 1.1%，增速同比回落 3.9 个百分点。  

●据俄经济发展部第一副部长称，俄罗斯希望中国取消对俄罗斯煤炭进口关税，目

前双方正在谈判。  

●7 月 1 日至 9 月 25 日，秦皇岛港共完成进口煤炭检验 72 船次、56.2 万吨，同比

增涨 10.6 万吨、增幅 23.25%。  

●印度作为全球第二大煤炭进口国，由于其国内煤炭产量猛增，使得市场对于依靠

该国需求来缓解全球供应过剩的希望近乎破灭。印度希望到 2020 年国内煤炭产量

较现有产量增加一倍以上，增至 15 亿吨，其中 5 亿吨产自私企。  

●世界银行在一份季度报告里预测，今年农产品价格将会下跌 13%，高于早先预测

的 10.7%。谷物价格跌幅尤为显著。农产品预期收益疲软可能促使投机基金撤离农

产品市场。该银行还淡化厄尔尼诺造成全球农产品价格上涨的预期。  
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      财经前瞻 
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