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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金维持弱势震荡，美联储利率决议公布之前，投资者观望情绪浓厚。预计短期内美黄金将

维持区间震荡走势，关注本周美联储决议有关加息的最新消息，操作，短线区间操作，中长线逢高

抛空为主。 

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

美国原油库存或连续五周增加，原油期货跌至两个月低点,PX 跌至 799，虽然 PTA 现货市场存在供

应商回购现象，但是下游聚酯产销数据继续回落，其中涤丝产销在 50%-70%，涤纶短纤产销在

20%-60%，聚酯切片产销在 30%-70%。预计 PTA 将维持震荡偏弱，偏空思路对待。 

近期供需面调整丌大，需求面整体依旧偏弱，西北地区供应压力偏大。原油持续走低，发改委下调

预期逐渐增强，而汽油疲软态势难改，MTBE 仍有下行可能；利空偏多，但工厂当前盈利丌佳，二

甲醚努力守稳销售；原料甲醇下滑，终端需求无起色，成交难以放量，甲醛弱势丌改。昨日内地甲

醇市场整体气氛偏弱，今日趋缓整理，关注主产区低价传闻对心态引导。沿海地区交投疲软，今日

趋弱整理。短线操作 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

白糖 

隔夜原糖高位震荡，郑糖夜盘震荡走高，中粮北海华劲开榨，预计新糖售价在 5650 元/吨左右，

另外据传中国买家因担心进口许可问题取消了 6 批原糖船货，提振盘面。短期大区间震荡为主，波

段操作，滚劢做多及时止赢。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●本周召开的十八届五中全会将审议《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十

三个五年规划的建议》稿，对 “十三五 ”时期深化改革的任务进行部署。  

●人社部：将于 2016 年启动实施基本养老保险基金投资运营工作，正在会同财政部

委托投资基金归集和划拨的办法。约 2 万亿元养老金可投资。  

●统计局：1-9 月全国规模以上工业企业实现利润总额 43032.4 亿元，同比下降

1.7%。9 月规模以上工业企业实现利润总额 5357.8 亿元，同比下降 0.1%，连降 4

个月。  

●美国拉森号军舰进入中国南沙群岛有关岛礁邻近海域，中国外交部召见美国驻华

大使，提出严正交涉和强烈抗议。  

————行业新闻———— 

●洲际交易所公司 (ICE)日前宣布与金融市场数据提供商 (IDC)就收购事宜达成最终

协议。  

●港交所行政总裁李小加日前表示，正研究启动 “伦港通 ”，作为香港 “互联互通 ”的一

大部分。他期望 “伦港通 ”最终可使香港成为期货商品交易中心。  

●永安期货今起将正式在全国中小企业股份转让系统挂牌，成为第二家挂牌新三板

的期货公司。公开转让说明书中披露，公司注册资本 8.6 亿元，股份总额为 8.6 亿

股。  

●能源发展 “十三五 ”规划上报等工作明年 3-5 月开展，战略导向主要集中在能源消费

总量控制、煤炭清洁高效利用、大力发展清洁能源、能源体制改革上。  

●《石油天然气体制改革总体方案》已经形成初稿且正加紧完善，有望年底亮相。

油气产业在勘探开发及进口放开、管网独立的同时，将形成市场化的定价机制。  

●美国计划销售 15%战略石油储备来筹集资金，白宫将在 2018 年到 2025 年间抛售

5800 万桶石油，然而销售之际，中国和印度正在构建战略石油储备。  
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●BP：第三季度利润同比下滑几近一半，主要因油价下滑拖累。第三季度净营收为

12.3 亿美元，去年同期为 23.9 亿美元。  

●美国 10 月 24 日当周 API 原油库存+410 万桶，预期+340 万桶，前值+710 万桶。

美国 10 月 24 日当周 API 精炼油库存 -260 万桶，预期 -170 万桶，前值 -260 万桶。 

●CFTC：截至 10 月 20 日当周，对冲基金持有的 WTI 原油空单大增 18%，为 7 月

21 日以来空单的最大增幅。  

●俄罗斯前副能源部长表示，俄罗斯的原油工业在衰退的 “边缘 ”，由于包括原油产量

下降，低油价，以及接下来可能的高税收综合因素所导致。  

●花旗：中国战略石油储备购买步伐放缓，中国消费量下降 “可能诱使市场打破最近

波动区间的下缘 ”。中国地方炼油厂产量上升，使得全球成品油供过于求的问题加

剧。  

●摩根大通：目前依然认为石油输出国组织 (OPEC)的战略是捍卫市场份额，因产业

韧性拉长了以资本支出引领的调整进程。因此，OPEC 今年 12 月的会议料将维持

政策不变。  

●摩根士丹利：当前原油市场供应过剩情况被过分夸大，2016 年四季度市场或实现

供需平衡。  

●香港政府统计处：9 月份由香港净流入中国内地的黄金量连续第三个月回升，环

比大增 64%。  

●截至 9 月底，中国黄金储备量达到 1708.5 吨，比上一次 2009 年 4 月底公布的数

据相比，增 654.4 吨。  

●在 10 月 20 日结束当周，Comex 期金的净多头头寸增加到了 2 月以来的最高水平。

从黄金未平仓合约中来看，交易员们所持有的合约数是 2012 年 11 月以来的最高水

平。黄金 ETF 在本月已经流入了 10.5 吨，总持有量增至 1540.7 吨，是 2 月以来

表现最好的月份。  

●IMF：今年 9 月哈萨克斯坦连续第 36 个月增持黄金储备，当月同样增持的国家还

有俄罗斯和乌克兰。今年 9 月哈萨克斯坦购买了 3.22 吨黄金，总量升至 213.46 吨；
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俄罗斯 9 月黄金储备从 8 月的 1317.73 吨上升至 1352.22 吨；同时，乌克兰黄金储

备扩大至 27.06 吨。  

●澳洲黄金矿业并购热潮正在渐渐退去。今年到目前为止，已经宣布的金矿并购交

易大约有二十多宗，规模超过 17 亿美元，而 2013 年和 2014 年加起来约 22 亿美

元而已。  

●智利国家铜业宣布下调 2015-2019 年投资规模至 210-220 亿美元（之前的投资计

划为 250 亿美元），称推迟扩张导致公司不会实现 2025 年 250 万吨的产出目标。 

●中国铝业旗下的抚顺铝业公司电解铝生产线正式全线停产。中铝集团官方回应称，

“这是公司基于目前市场现状和抚顺铝业的发展实际，按照公司扭亏脱困的目标，

实施弹性生产、推动转型发展的重要举措。 ” 

●阿尔及利亚政府近日在 2016 年预算中透露，将大幅上调钢材进口关税，保护国内

钢铁工业。预算称，来自非欧盟的进口关税面临翻倍，即从目前 15%提高到 30%，

所涉及的钢材包括螺纹钢、盘条、钢管和钢坯。  

●随着供应增加、中国需求放缓，市场担忧铁矿石市场供大于求的局面将持续到

2016 年，铁矿石的价格正跌回每公吨 50 美元。高盛集团预计，铁矿石将进一步暴

跌。  

●中煤能源周二晚间披露季报，1-9 月公司亏损 16.66 亿元，同比由盈转亏，每股亏

损 0.13 元。主要原因是煤炭价格下跌。  

●据行业分析师称，2015 年 10 月份中国的大豆进口量可能达到 600 万吨。分析师

还预计，到 11 月份大豆进口量可能增至 700 万吨，12 月份进一步增至 720 万吨。 
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