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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金先涨后跌，美联储官员暗示今年仍有可能升息，超出市场预期，金价承压跌至两周低点。

美联储结束了为其两天的政策会议，在今天凌晨宣布维持利率丌变，不预期一致。但美联储淡化全

球经济丌利因素的影响，保留了在12月下一次会议上收紧货币政策的可能性。 预计短期内美黄金

将维持弱势震荡走势，操作，短线区间操作，中长线逢高抛空为主。 

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

美联储宣布继续零利率,国际油价结束三天跌势强劲反弹,PX 跌至 794，料油价大涨对今日 PTA 期

货价格提振显著，现货市场供需偏强，且仍有供应商回购现象，预计今日 PTA 价格再度上涨。短

多持有 

供需僵持，局部地区低价放货后压力有所缓解，但部分采买方仍有观望情绪。需求疲软但成本压力

较大，MTBE 稳中下行；原料走势欠佳，二甲醚涨跌互现后交投氛围丌一，工厂仍保证出货为先，

短时弻稳观望；原油大涨，聚烯烃市场跌势有望放缓。预计甲醇短期将止跌，短多持有 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

白糖 

隔夜原糖继续走高，雷亚尔走强助推期价。国内现货价格仍然疲弱，成交平淡，新糖大规模上市仍

有时间，关注库存和销量情况，短期大区间震荡为主，波段操作，滚动做多及时止赢。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●美联储决议声明：维持 0-0.25%基准利率不变；未来决定加息时，将综合考虑一

系列因素，其中包括劳动力市场状况指标、通胀压力和预期指标及金融市场和国际

形势的发展。  

●日本大阪交易所明年 6 月前后将引进中国股指期货交易，并与港交所上证 50 股指

期货相联动，旨在避免中国股市震荡风险及作为新投资方向加以利用。  

●国有企业负债额 9 月暴涨近 6 万亿元。这意味着，政府部门非但没有去杠杆，反

而在加杠杆。今年前九个月，国企新增负债总和超 11 万亿元。  

●标普：预计中国 2016 年 GDP 年度增速为 5.3%，2017 年为 5.1%；中国一线企业

的金融风险仍然居高不下；中国 2015 年金融风险恶化的程度似乎在减缓。  

●知情人士：中国将下调上网电价以刺激经济，最快将于 11 月初宣布。此次下调幅

度或平均约为每千瓦时 0.03 元人民币。  

●新一轮电力体制改革正在向核心区推进，包括售电侧改革、交易体制改革等在内

的五大核心配套方案已经完成部委会签，发布在即。  

————行业新闻———— 

●中钢协：前三季度大中型钢企共亏 281.22 亿元，行业陷入全面亏损境地，债务问

题或越来越多；要运用 “互联网+”来促进产业链的资源整合与产业链结构再造。  

●前三季度全国煤炭产量累计完成 27.19 亿吨，同比降 4.62%；销量累计完成 25.86

亿吨，同比降 5.57%。能源局官员称，我国拟严格控制煤炭消费总量。  

●EIA：截至 10 月 23 日当周，美国原油库存连续第五周增长，增加 337.6 万桶，

分析师预计为增长 340 万桶。汽油和精炼油库存同时下降。  

●巴克莱：三季度是金价表现最疲软的季度；预计四季度黄金均价 1170 美元 /盎司，

明年黄金均价 1215 美元 /盎司。  
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●花旗：铂钯金市场情绪积极，料明年四季度铂金 1200 美元 /盎司。黄金市场目前

目前过于乐观，鉴于美联储将会实施更加紧缩的货币政策，美元也会继续上涨，黄

金价格仍然将会继续下跌。在明年一季度黄江将会跌至 1000 美元左右。  

●凯投宏观：预计中国和印度的黄金需求将在今年余下时间内增加，低价的节日中

的金饰购买会推动需求，两国今年的需求对比去年将分别有 7%和 14%的增幅。 , 

●香港统计局的数据显示，中国大陆在 9 月的黄金进口量环比增长 64%，同比增长

42%，是去年 11 月以来的最高水平。  

●印度第一个主权金币即将发行，首批 5 万枚，分 5 克和 10 克两种面值。  

●针对油罐不足，两艘载有 400 万桶战略储备原油的中国油轮已在青岛港近海滞留

了两个月，无法入库的新闻，青岛港回应称，两艘油轮装载的是贸易商需要存放在

其自有保税罐的进口保税油，非港区战略储备原油。  

●石油输出国组织 (OPEC)海湾成员国——沙特阿拉伯、阿联酋、卡塔尔和科威特不

希望与非 OPEC 国家举行会议，因他们认为双方不会就削减原油产量达成一致。  

●标普：如果原油价格再下跌 10%，则可能伤及亚太地区的石油天然气公司，导致

其评级遭到下调。  

●消息人士称，伊朗 10 月原油及凝析油出口降至七个月低点，受炼厂维修及冬季前

需求清淡因素影响。  

●中海油：今年第三季油气净产量按年升 23.8%，主要受中国海域新投产项目带动，

并符合年初既定策略，全年经营目标维持不变。   

●俄罗斯财政部长：如果油价保持在目前的水平，该国即使有再多的资金储备，到

2016 年时也可能被完全耗尽。  

●科威特国家元首：因油价低迷，科威特国家收入今年以来已缩水近 60%，该国民

众应当为任何可能的经济改革做好准备。  

●花旗：在新设施建设完成前，中国战略石油储备的采购步伐将会放缓，意味着对

油价的支撑将减弱。  
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●菲律宾最大镍生产商亚洲镍业：预估今年镍矿石出口量将会达到创新高的 1,900

万吨， 2014 年的出口量为 1,790 万吨。今年上半年较少的降雨已经帮助该公司镍

矿出口年增 25%至 968 万吨。  

●今年 5 月份以来，沪铝加速跌势，累计下跌 3000 余点。5 月份以来中信、中粮、

海通期货三席位上约 4.5 万手沪铝空头持仓迄今浮盈约 7.9 亿元。  

●中大期货：在当前全球经济下行压力加大、中美两国货币政策出现分化之际，铜

价走势取决于自身供需基本面，美联储加息可能使铜价加速回落。  

●继北方稀土本月 12 日发布公告限产 10%以保价后，稀土价格 “保卫战 ”又有新进展。

北方稀土本周再次上调镨钕氧化物指导价 1 万元，涨幅达 4%。此外，市场传闻即

将面临收储，或将提振稀土市场价格。  

●南方铜业三季度铜产量增加至 184,993 吨，较上年同期增长 10%。锌产量增加

22.4%至 16,297 吨，而白银产量同比上升 12%至 330 万盎司，钼产量则下滑 4.7%

至 5,739 吨。  

●工信部组织编制《车用甲醇燃料加注站建设规范》和《车用甲醇燃料作业安全规

范》等 2 项甲醇燃料加注规范，以保证甲醇汽车试点工作顺利进行。  

●荷兰合作银行预计，未来五年内经过可持续棕榈油圆桌机构（RSPO）认证的棕榈

油需求将会增长一倍，从 2014 年的 530 万吨增至 2020 年的 1100 万吨。  

●印尼正在考虑征收 10%的大豆进口关税，可能制定新的大豆底价，这也是印尼政

府在推动粮食生产自给自足时的新举措。  

●印度炼油协会：印度连续两年遭受干旱，季风降雨量只有平均水平的 88%，严重

影响到油籽作物。  
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