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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下滑至一个月低点，因美联储年底升息的预期升温持续打压黄金价格。上周美联储决议

宣布维持利率丌变，不预期一致，但美联储淡化全球经济丌利因素的影响，保留了在12月下一次

会议上收紧货币政策的可能性。 预计短期内美黄金将维持弱势震荡走势，操作，中长线空单继续

持有。 

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

需求增长减缓和供应过剩担忧影响，原油期货回跌,PX 涨至 809，下游聚酯产销数据显著转好，其

中涤丝产销在 100%-200%，涤纶短纤产销在 50%-100%，聚酯切片产销在 30%-100%。预计 PTA

今日震荡盘整，短多逢低持有。 

供需整体僵持，终端采购无明显放量表现，局部地区出货依旧承压。近期汽油行情仍显疲软，丌过

目前 MTBE 厂家库存低位，再加上生产成本支撑，预计市场仍以稳面居多。交投僵持，二甲醚、

甲醛市场弱势震荡。预计今日甲醇有望小涨，短多尝试。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物
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生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

白糖 

原糖高位震荡，或有回调需求。国内糖会召开，下榨季糖产量继续减少 糖协预估产量在 1000 万吨，

糖厂预估更低。当前困扰糖市最大的问题是走私超预期，扰乱市场价格体系，部分贸易商糖厂只能

降价自保，继续关注糖清库进度和开榨情况。暂观望为宜 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 233.5 -1.35 -0.57%

白银 3390 -16 -0.47%

铜 38500 -270 -0.70%

铝 10315 -35 -0.34%

铅 13055 -165 -1.25%

锌 13765 35 0.25%

螺纹钢 1787 5 0.28%

热卷 1818 -1 -0.05%

沥青 2188 8 0.37%

橡胶 10890 80 0.74%

大豆 3875 -6 -0.15%

玉米 1816 6 0.33%

豆粕 2553 0 0.00%

豆油 5572 34 0.61%

棕榈油 4428 34 0.77%

鸡蛋 3664 9 0.25%

焦煤 555.5 0 0.00%

焦炭 717.5 -7.5 -1.03%

铁矿石 359 -3.5 -0.97%

胶合板 89 0.2 0.23%

纤维板 60.55 0.3 0.50%

LLDPE 8285 40 0.49%

PVC 4640 -35 -0.75%

聚丙烯 6865 23 0.34%

棉花 11820 80 0.68%

白糖 5474 -28 -0.51%

强麦 2756 -7 -0.25%

油菜籽 4060 -128 -3.06%

菜粕 1950 1 0.05%

菜籽油 5700 38 0.67%

动力煤 328.2 -0.2 -0.06%

PTA 4748 92 1.98%

甲醇 1884 25 1.34%

玻璃 876 -8 -0.90%

股指 3403 -36.2 -1.05%

国债 99.95 0.03 0.03%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5120 7.00 0.14%

LME_铝3 1491 10.50 0.71%

LME_铅3 1696.5 -2.50 -0.15%

LME_锌3 1687.5 -23.50 -1.37%

COMEX黄金 1133.4 -8.30 -0.73%

COMEX白银 15.41 -0.13 -0.84%

NYMEX原油 46.08 -0.31 -0.67%

东京胶 159.9 -0.60 -0.37%

CBOT大豆 880 -5.00 -0.56%

CBOT玉米 376.5 -5.50 -1.44%

CBOT豆粕 302.6 -0.90 -0.30%

CBOT豆油 27.85 -0.35 -1.24%

ICE棉花 63.4 0.08 0.13%

ICE白糖 15.12 0.59 4.06%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

●国务院印发深化农村改革综合性实施方案：到 2020 年，农村各类所有制经济更加

完善，农村金融体系更加健全，城乡一体化机制基本建立，农村经济社会发展更具

活力。  

●李克强：把现代流通业打造成支撑经济社会发展重要产业。财政部：支持内贸流

通业发展，创新资金支持方式。  

●10 月财新中国制造业 PMI48.3，为 6 月以来最高，较 9 月的 47.2 明显回升，但

仍连续八个月处于收缩区间。财新智库：制造业颓势减缓，表明前期刺激政策开始

发挥效果。总需求低迷仍是中国经济面临的主要困难，大宗商品价格持续下跌带来

的通缩风险值得关注。  

●中金：将中国今明两年 GDP 增速预测分别上调至 6.9%和 6.8%，此前分别为 6.8%

和 6.6%。明年上半年央行还将对称降息一次，全年或下调存款准备金率共 600 个

基点。  

●美国 10 月 ISM 制造业指数 50.1，连续第四个月下跌，创 2013 年 5 月以来新低。

美国 9 月营建支出环比 0.6%，预期 0.5%，前值 0.7%。  美国 10 月 Markit 制造业

PMI 终值 54.1，预期 54，初值 54 

●欧洲多国公布 10 月 PMI 数据，整体好于预期且全在 50 分水岭以上，欧央行扩大

宽松预期不减。截至 10 月份，欧洲央行公布累计购买了 923 亿欧元德债，加权平

均期限为 7 年，与 9 月份一致。  

————行业新闻———— 

●中期协：10 月全国期货市场交易规模环比进一步下降，当月全国期货市场成交量

为 2.14 亿手，成交额为 10.88 万亿元，同比分别下降 4.20%和 49.81%，环比分别

下降 22.66%和 22.84%。1-10 月全国期货市场累计成交量为 29.16 亿手，累计成

交额为 523.13 万亿元，同比分别增长 52.21%和 155.41%。  

●韩国 10 月原油进口增长 10%，因为炼油厂从国际低油价环境下受益，希望扩大

进口  
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●高盛：随着供应和需求继续分化，铁矿石价格应当会跌破边缘产出成本，从而触

发铁矿产业在有效范围内关闭。  

●Marex Spectron 称，如果糖价持续上涨而玉米价格继续走低，那么中国的食品生

产商可能放弃糖，转而使用高果糖玉米糖浆。   

●据美国能源信息署发布的数据显示，2015 年 8 月份美国生物柴油产量为 1.23 亿

加仑，比 7 月份增长 200 万加仑。  

●一位行业消息人士称，原计划 11 月关停的英国北海 Buzzard 油田延期至 2016 年

关闭，这将提振短期内的原油供应。  

●俄罗斯能源部周一公布的数据显示，该国 10 月原油日产量为 1,078 万桶，高于 9

月的 1,074 万桶，并创下前苏联解体后高位。  

●日本四大钢铁企业新日铁住金、JFE、神户制钢以及日新制钢于近期分别与印度

国营铁矿石出口商 MMTC 续签了 3 年铁矿石长期买卖合约，每年的购买量共达到

300~430 万吨。  

●塔塔钢铁（TataSteel）发布消息，其位于英国的长材生产中心斯肯索普厂和苏格

兰拉纳克工厂将裁员超过 1200 人。据了解，塔塔钢铁英国长材分部共有雇员 3500

人，大部分都将面临被裁的可能。  

●巴克莱表示实物需求将在 2015 年第四季度支撑金价。  

●中国港口铁矿石库存 8475 万吨，创 5 月以来新高。  

●今年 9 月印度进口的黄金量较 8 月出现了大幅下降，使得印度的经常账户赤字获

得改善。9 月印度进口黄金环比下降 45.62%至 20.5 亿美元。  

●伦敦基本金属多数上涨，国际铜价触及一个月低位，因中国制造业数据疲弱，加

重了对全球最大铜消费国需求的担忧，但稍晚反弹，因市场注意到出口订单强劲及

美元走弱。   

●中期协：10 月份全国期货市场交易规模环比进一步下降，以单边计算，当月全国

期货市场成交量为 2.14 亿手，成交额为 10.88 万亿元，环比分别下降 22.66%和

22.84%。  
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●美国 CFTC 数据显示，截至 10 月 27 日当周黄金期货和期权多头头寸下跌 4.3%，

为 9 月 15 日以来首次下跌；此外上周黄金交易所交易产品 (ETP)损失逾 10.5 亿美

元，创 7 月末以来最大跌幅。  

●野村：继续认为金价将面临下行风险。如果美联储加息，黄金价格可能跌至 1100

美元。预计今年第四季度金价将在 1150 美元，2016 年上半年为 1115 美元。  
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