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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金大幅回落，跌至近期新低，主要因受美联储年内加息预期的持续施压。目前市场情绪已

经被12月加息概率升高的预期所影响，预计近期金价将持续走弱，本周需关注周五非农就业报告。

操作，空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

供需整体僵持，终端采购无明显放量表现，局部地区出货依旧承压。近期汽油行情仍显疲软，丌过

目前 MTBE 厂家库存低位，再加上生产成本支撑，预计市场仍以稳面居多。交投僵持，二甲醚、

甲醛市场弱势震荡。预计甲醇短期低位震荡，短线操作 

利比亚和巴西减产，原油期货大涨，PX 微跌至 807，PTA 目前供需面偏强，但昨日下游聚酯产销

数据回落，其中涤丝产销在 60%-100%，涤纶短纤产销在 40%-70%，聚酯切片产销在 30%-80%。

预计 PTA 整体维持反弹态势，短多逢低持有。  

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  
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白糖 

原糖高位震荡，或有回调需求。国内糖会召开，下榨季糖产量继续减少 糖协预估产量在 1000 万

吨，糖厂预估更低。当前困扰糖市最大的问题是走私超预期，扰乱市场价格体系，部分贸易商糖厂

只能降价自保，继续关注糖清库进度和开榨情况。暂观望为宜。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

————市场———— 

◆美国三大股指集体小幅上涨，油价大涨刺激能源板块领涨大盘。投资者权衡

经济数据与企业财报业绩，并等待美联储重要官员本周晚些时间将发表的讲话。 

◆欧洲股市小幅上扬，逆转周一跌势，受助于石油股在原油价格大幅反弹的支

持下走高。但渣打银行和瑞银集团的疲弱业绩打击银行股人气。  

◆亚太股市收盘集体上涨，澳股涨近 1.5%，澳洲联储当日宣布维持利率不变，

不过由于目前的低通胀，澳洲联储未来仍有可能再次降息。  

◆纽约黄金期货跌 1.9%，收于每盎司 1114.10 美元。至此金价已经连续第四个

交易日收跌，为 9 月 25 日以来最长连续下跌时期。  

◆纽约原油期货价格上涨 3.8%，巴西石油工人罢工与利比亚港口运输受阻的消

息推动了油价上涨。  

◆伦敦基本金属多数上涨，国际铜价持稳，因预计供应趋紧对价格构成支撑。

因担忧中国不锈钢加工厂的需求和高库存，期镍收跌 1.7% 

◆美元指数上涨 0.42%，受助于美国国债收益率攀升，以及美国经济数据总体

符合预期，助燃投资者对美联储可能在年底前升息的预期。  

————宏观———— 

◆美联储主席耶伦、副主席费希尔和纽约联储主席杜德利 11 月 4 日都将公开

讲话。美联储前理事梅耶尔说，这是一个独特的时机，可以强调上周美联储会

议所传达的信息。  

◆欧洲央行行长德拉吉：将在 12 月会议上重新评估欧洲央行的货币宽松程度；

如有必要，欧洲央行愿意且能够动用职权范围内的一切工具，以维持适当的货

币宽松程度。  

◆标普：确认加拿大信用评级 AAA/A+，前景展望稳定；预计今年和明年加拿

大通胀率将继续低于 2% 

◆高盛和巴克莱均把美国第三季度 GDP 预期从 1.5%下修至 1.4%，因美国工厂

订单数据不及预期。  
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◆美国 9 月工厂订单环比 -1.0%，预期 -0.9%，前值从 -1.7%修正为 -2.1%。美国

10 月 ISM 纽约联储企业活动指数 65.8，预期 46.0，前值 44.5。  

◆德国经济部长：德国 2015 年、2016 年经济增幅或达 1.8%；一些新兴经济

体的前景已笼罩阴云；德国不能依赖低油价和汇率。  

◆欧洲央行经济公报：刺激政策 “已经成功地改善了欧元区的信贷状况并且支持

了借贷活动的持续复苏 ”。  

◆穆迪：将阿根廷评级从从 CAA1 上调至 CAA2，由负面调至稳定，因为该国

国内政治气候已改善，减少了投资风险。  
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      财经前瞻 
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