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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金继续大幅回落，跌至近期新低，因美联储主席叶伦的讲话暗示12月会议上可能升息。

目前市场情绪已经被12月加息概率升高的预期所影响，预计近期金价将持续走弱，本周需关注周

五非农就业报告。操作，空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

库存和汇率打压市场，欧美原油期货回跌,PX涨至819，PTA目前维持供需偏强格局，昨日下游聚酯

产销数据小幅偏暖，其中涤丝产销在100%-140%，涤纶短纤产销在60%-100%，聚酯切片产销在

30%-80%。预计PTA整体维持反弹态势，前期短多继续持有。 

近期供应面逐渐稳定，终端需求因盈利状况丌佳而未有大丼建仓意向，多数按需采购为主。目前市

场上尚无支持甲醇大幅反弹的力量，预计甲醇短期低位震荡为主，关注下游烯烃装置和天然气降价

情况。  

橡胶 

天然橡胶远期船货和现货不期货远月近月盘面表现一致，远期更加疲弱，市场成交偏低迷但无恐慌

出现，反映需求疲弱。市场结构有变，现货升水船货变为贴水，国内船货价格 1220-1230(-10)，

现货要低 10-15 美金，反映市场开工疲软。但期货盘面表现强些，商品市场情绪受到股指提振，

短期向下空间有限，产业看空力量更强。上游原料持续下滑，接近 08 年底部，上下游变坏达到同



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

步状态；需求层面，重卡市场继续恶化，下跌 14%，累计下跌 29%；日本消费市场连续下滑，橡

胶净需求下跌 6%，其中本土市场好于出口市场，但均下滑。大宗商品指数下行通道良好，市场低

迷但丌恐慌，内部分化严重，化工转弱，橡胶市场单边性变强，中长期熊市结构继续，丌同于过往，

橡胶市场弹性变弱，没有看到过往大幅反弹的驱劢力量，抄底策略需要等待市场情绪释放，套利策

略机会较少，单边策略各有分化，操盘者当清楚市场获利级别变小，和整个实体经济收益率下降是

一致的，降低收益预期。 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

白糖 

隔夜原糖受基金大丼抛售大跌 5%，自 9 个月高位回落。昨日郑糖夜盘跟随震荡下行 1 月重回 5500

下方。当前走私问题成为行业关注焦点，较淀粉糖的替代问题更为扰乱市场价格和秩序。继续关注

新糖开榨情况，短期难有明确方向，观望为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 229.25 -3.3 -1.42%

白银 3364 -21 -0.62%

铜 38830 410 1.07%

铝 10510 135 1.30%

铅 13205 135 1.03%

锌 13780 85 0.62%

螺纹钢 1780 1 0.06%

热卷 1785 -4 -0.22%

沥青 2226 62 2.87%

橡胶 10705 90 0.85%

大豆 3887 9 0.23%

玉米 1832 -4 -0.22%

豆粕 2518 5 0.20%

豆油 5614 82 1.48%

棕榈油 4376 44 1.02%

鸡蛋 3755 23 0.62%

焦煤 562 4.5 0.81%

焦炭 712.5 -5 -0.70%

铁矿石 351 2 0.57%

胶合板 87 -4.75 -5.18%

纤维板 60.55 -0.15 -0.25%

LLDPE 8300 85 1.03%

PVC 4565 -25 -0.54%

聚丙烯 6824 44 0.65%

棉花 11770 20 0.17%

白糖 5527 60 1.10%

强麦 2767 -1 -0.04%

早籼稻 2516 -1 -0.04%

油菜籽 4018 26 0.65%

菜粕 1967 22 1.13%

菜籽油 5772 96 1.69%

动力煤 329.8 1.8 0.55%

PTA 4730 42 0.90%

甲醇 1910 42 2.25%

玻璃 890 7 0.79%

股指 3591.2 214.6 6.36%

国债 99.63 -0.12 -0.12%
中金所

涨跌幅

上
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货
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5130 -32.50 -0.63%

LME_铝3 1499 -7.00 -0.46%

LME_铅3 1679 -15.00 -0.89%

LME_锌3 1676.5 -23.50 -1.38%

COMEX黄金 1107 -10.20 -0.91%

COMEX白银 15.06 -0.20 -1.31%

NYMEX原油 46.58 -1.10 -2.31%

CBOT大豆 885 5.50 0.63%

CBOT玉米 380 0.50 0.13%

CBOT豆粕 302.2 0.30 0.10%

CBOT豆油 28.55 0.46 1.64%

ICE棉花 61.99 -0.81 -1.29%

ICE白糖 14.62 -0.89 -5.74%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

●国务院：深化金融改革，推进利率市场化。继续发挥存贷款基准利率参考和指引

作用，用好中期借贷便利等工具，继续用好差别准备金率。简化对公司投资审批，

精简优化企业投资和高速公路审批。促进内需，稳定工业增速。  

●发改委：十大举措进一步加大力度促投资稳增长；总体上看，投资下行压力较大，

稳增长积极因素也在不断累积；加快编制东北东部经济带发展规划。  

●重磅国企改革配套文件发布：改革国有资本授权经营体制。楼继伟：中国将改组

组建一批国有资本投资、运营公司。国有资本投资、运营公司要积极参与国际竞争。 

●全国人大常委会通过亚投行协议，中国目前是亚投行第一大股东。印尼财长：亚

投行自 1 月起将向外国提供贷款。  

————行业新闻———— 

●Sanford C. Bernstein 称，全球原油和天然气行业的兼并收购将会在 2016 年加速，

此后就会带来原油价格的回升。  

●乌克兰能源部长弗拉基米尔·杰姆齐申表示，由于俄罗斯天然气目前更加合理的价

格，乌方进口俄天然气的比例将从当前的 30%增至 50%。  

●泰国政府一知情人士表示，泰国内阁周二批准了价值 130 亿泰铢（3.65 亿美元）

的补助计划，来帮助胶农并支撑不断下滑的价格。  

●智利铜生产商 Antofagasta 公司再度调降今年铜产量目标，但维持现金成本不变，

该公司三季度铜产量较上季度持平。  

●巴西贸易部周二 (11 月 3 日 )公布 10 月商品出口数据显示，巴西 10 月大豆出口量

为 259 万吨，9 月为 371 万吨，去年 10 月出口量为 74 万吨。  

●分析师称，欧盟玉米收割已经临近尾声，收割结果证实今年玉米产量大幅减少，

因为夏季天气炎热干燥，尽管法国玉米单产高于预期。  

●欧盟委员会本周发布的月度数据显示，2015 年欧盟软小麦产量将达到 1.492 亿吨，

比上月预测值高出 460 万吨，也高于上年创纪录的 1.487 亿吨。  
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●印尼国家粮食采购机构官员周三称，印尼已经达成暂时性协议进口 50 万吨泰国大

米。   

●科威特石油部长奥马尔 (Ali al-Omair)周三表示，他认为油价已经触底，石油输出

国组织 (OPEC)不应独自减产。  

●大陆铝业规模最大的中国铝业，去年成为上市公司 “亏损王 ”，虽然今年上半年营运

好转，但下半年再现亏损，该公司为止血，断然停止旗下抚顺铝业公司电解铝的生

产线，避免亏损扩大。  

●利比亚国家石油公司（NOC）发言人周三证实，利比亚已经宣布该国 Zueitina 油

港遭遇不可抗力，此前该国两政府间的纠纷导致武装力量关闭了该港口。   

●法巴银行：由于原油勘探和生产商的对冲行为减少，意味着接近 50 美元 /桶的布

伦特原油可能是价格的一个阶段底部。  

●美国能源信息署：10 月 28 日当周美国原油库存连续第六个周增加，当周 EIA 原

油库存增加 284.7 万桶，预期 250 万桶，前值为 337.6 万桶。  

●中国黄金协会：前三季度，全国累计生产黄金 356.932 吨，同比增加 1.48%。全

国黄金消费量 813.89 吨，同比增长 7.83%。  

●加拿大皇家银行：铁矿石供应过剩将令价格在短期内承受一定压力。  

●加拿大皇家银行：即使美联储 (FED)12 月加息预期继续升温，亚洲地区临近年底

的季节性需求也将为金价提供支撑。  

●欧洲贸易商周二称，印度糖厂正优先出口低品质白糖，意昧着该国本年度不太可

能成为主要原糖出口国。  
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