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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金大幅下挫，最低接机三个月低位，美黄金周五再度跌破1100美元/盎司一线，主要因非

农表现异常强劲，同时美联储官员发表鹰派言论，令年内加息预期急速升温。受美联储12月加息

预期大幅升温影响，预计近期美黄金将延续弱势下行走势，中长线空单可继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

目前PTA现货市场维持低库存，近期仍有400多万吨PTA装置（逸盛大连、福建佳龙天津石化公司）

有检修计划，预计PTA短期供需仍偏紧，PTA价格短期较抗跌，但随着检修结束以及汉邦石化新增

产能年内投产预期仍存在，幵且下游需求平淡，后期转弱的概率仍较大。操作上建议短线逢低持有，

中线逢高抛空为主。  

前期部分检修装置陆续开始重启，天然气制甲醇装置也在准备重启，国内供应预计呈增加趋势。需

求方面主要关注下游烯烃装置如神华开车时间，若月内丌能开车，预计甲醇价格偏弱运行概率较大，

目前供需僵持且缺乏明确消息面引导，预计甲醇短期低位震荡为主，短线操作。  

 

橡胶 

大宗商品指数下行通道良好，市场低迷但丌恐慌，内部分化且轮劢迹象；日本市场短期持仓大幅增

加，空头市场以非商业持仓为主，而多头市场以非商业持仓为主，商业持仓次之；空头商业持仓呈
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现下跌状态，说明短期空头市场可能趋于结束，非商业持仓短期增加过快，面临持仓结构转换。橡

胶短中期空头收益较大，应当考虑离场或被劢离场，视个人风格，仍受现货市场压制；日内波劢加

大，新空单丌建议，或者给予市场更多的时间；短期等待 

油脂油料 

随着双节备货结束，豆类油脂需求端将逐步减弱，而进口大豆到港量仍较为庞大，港口大豆库存高

企，油厂压榨胀库，整体供应过剩局面仍将延续。由于新作美豆近期天气整体良好，提振大豆作物

生长，新豆上市压力将逐步显现。另一方面，压榨亏损以及人民币贬值对于豆类油脂下方有一定成

本支撑，预计后市豆类仍以弱势震荡为主，投资者空单轻仓持有  

白糖 

上周五受美元走强影响，原糖下跌 2%。郑糖夜盘继续弱势震荡。当前走私问题成为行业关注焦点，

较淀粉糖的替代问题更为扰乱市场价格和秩序。继续关注新糖开榨情况，短期震荡整理，难有明确

方向，暂观望。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●中国 10 月大宗商品进口量相较 9 月份全线下滑，其中原油及铁矿石进口量均有所

下跌，而今年进口量大幅增长的大豆进口势头也出现了放缓，而近期港口库存大增

的铁矿石环比跌幅达到 12%。  

 

●继 10 月 20 日 -26 日稳定回升一周后，猪价重新下跌：10 月 27 日 -31 日，猪价下

跌了 1.3%。11 月 5 日，新华社全国农副产品和农资价格行情系统监测显示，与前

一日相比，猪肉价格有所下降，其中猪后臀尖肉、猪五花肉价格分别下降 0.3%、

0.1%。  

 

●国家发改委规划司：“十三五 ”时期经济的年均增长速度要实现比 2010 年翻番目标，

如果今年增长 7%，未来 5 年年均增速大概 6.523%，这是实现翻番的最底线要求。 

 

●国开行副行长李吉平：国开行与 “一带一路 ”沿线 64 个国家签约达 1373 亿美元，

累计发放贷款 1315 亿美元。这些贷款超国开行国际业务三分之一。  

 

●摩根大通朱海斌：现在中国经济已处于通缩阶段，制造业实际增速 “可能接近于零。

中金公司梁红亦指出， “中国经济已进入通缩状态 ”，如果调整不及时，中国经济可

能会 “吃大亏 ”。  

 

————行业新闻———— 

 

●高盛：预计未来 3 个月，6 个月和 12 个月的布伦特 RBOB 汽油价格为 6.70 美元 /

桶，21 美元 /桶和 10.70 美元 /桶  

 

●据巴西贸易部数据，10 月巴西铁矿石出口量为 3414 万吨，同比增 7.5%，环比降

4.1%。  

 

●据墨经济部统计数据，今年 1-8 月，墨自中国进口钢铁制成品 42.1 万吨，同比增

长 44%，墨是拉美第三大中国钢铁进口国，低于巴西（92.8 万吨）和智利（79.3

万吨）。  

 

●美商务部在对原产于中国的镀锌板产品发起的反倾销反补贴合并调查中做出补贴
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初裁。应诉企业的补贴税率为 26.26%，未应诉企业适用 235.66%的惩罚性税率。  

 

●全球第二大铁矿石球团生产商 Samarco Mineracao SA 将停产，此前在巴西

Minas Gerais 州发生的大坝崩溃，被检察部门描述为有史以来最重大的环境灾难。 

 

●在 “十三五 ”期间，煤矿开采和洗选企业数量要从 2015 年的 6390 家压减到 3000

家以内，到 2020 年，煤炭开采、洗选行业的失业人数估计分别为 67.1 万人和 19.1

万人。  

 

●中国第三大煤矿集团 --大同煤业三季报亏损 11 亿元，现金流为负 14.4 亿元，员

工降薪且有传言称正借钱发工资，但赔钱也要生产以维持运转。而由于背负沉重的

社会职能包袱，其转型也是大受影响。  

 

●瑞银集团 (UBS)研究团队上周五 (11 月 6 日 )表示，印度总理莫迪昨天公布的黄金

货币化政策可能会产生比预想更好的结果。  

 

●为应对债务问题，第四季度初时嘉能可先后宣布了削减铜矿、锌矿产量，其产量

情况引得市场高度关注。嘉能可三季度生产报告显示，2015 年前三季度铜、镍产

量分别下降 2%、8%，锌产量则提升 13%。  

 

●据印度大豆加工协会 (SOPA)官员称，2015 年印度大豆产量低于预期，可能导致

食用油进口激增。  

 

●海关总署 11 月 8 日公布，按美元计，中国 10 月出口同比降 6.9%，预期降 3.8%，

前值降 3.7%，环比下降 6.4%。中国 10 月进口同比降 18.8%，预期降 15.6%，前

值降 20.4%，环比下降 9.8%。  

 

●中国 10 月大宗商品进口量相较 9 月份全线下滑，其中原油及铁矿石进口量均有所

下跌，而今年进口量大幅增长的大豆进口势头也出现了放缓，而近期港口库存大增

的铁矿石环比跌幅达到 12%。  

 

●继 10 月 20 日 -26 日稳定回升一周后，猪价重新下跌：10 月 27 日 -31 日，猪价下

跌了 1.3%。11 月 5 日，新华社全国农副产品和农资价格行情系统监测显示，与前

一日相比，猪肉价格有所下降，其中猪后臀尖肉、猪五花肉价格分别下降 0.3%、

0.1%。  
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