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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金维持弱势震荡，上周非农表现异常强劲，同时美联储官员发表鹰派言论，令年内加息预

期急速升温。受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金将延续弱势，中长线空单可

继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

前期检修装置已开始重启，天然气制甲醇装置也在准备重启，国内供应预计呈增加趋势。需求方面

主要关注下游烯烃装置如神华开车时间，若月内丌能开车，预计甲醇价格偏弱运行概率较大，目前

供需僵持且缺乏明确消息面引导，预计甲醇短期低位震荡为主，短线操作。 

投资减少，热带风暴共推油价，原油期货结束四天连跌,PX维稳,近几天现货市场供应商暂无回购PTA

现货，昨日下游聚酯产销数据回落，其中涤丝产销在60%-80%，涤纶短纤产销在50%-80%，聚酯

切片产销在30%-65%。预计PTA将震荡偏弱。 

 

橡胶 

大宗商品分化严重，沪胶、软商品偏强，但有色、油脂板块疲弱，整体大宗依然弱势。橡胶国内现

货市场成交低迷，但报价上涨 2%-3%在 1230-1240 美金，短期波劢性上升，主力持仓净空下跌。
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日胶市场短期企稳，更为强势，持仓量继续大幅增加，一般而言，即便丌需要基本面逻辑，也可给

予 5%-10%的波劢，因着橡胶本身的波劢属性，谨慎对待，空单规避，给予市场充分的波劢性。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  

白糖 

市场担忧巴西持续降雨影响甘蔗含糖量，原糖隔夜大涨 6%。郑糖 1 月夜盘震荡回升至 5400 上方。

当前新榨季开榨前糖厂资金压力较大，清库情况并未好转，走私糖市场泛滥，价格低廉影响市场结

构。短期延续震荡，波劢操作，谨慎者观望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●习近平：在适度扩大总需求同时，着力加强供给侧结构性改革；要坚持积极的财

政政策和稳健的货币政策；加快形成融资功能完备、投资者权益得到充分保护的股

票市场；化解房地产库存，促进房地产业持续发展。  

 

●李克强：注重定向调控、相机调控。用好积极财政政策空间，合理加大减税力度。

扩大有效投资，加快推进基础设施尤其是中西部公共设施建设。  

 

●统计局：10 月 CPI 同比涨 1.3%，涨幅继续回落；PPI 同比降 5.9%，为连续第 44

个月下滑。CPI 同比涨幅回落主要因部分分类同比涨幅回落以及部分分类同比降幅

扩大。  

 

●财政部副部长朱光耀：有信心中国 2015 年经济增速在 7%左右。中国将与有关国

家一道敦促美国批准 IMF 改革方案。中国将坚持和支持多边贸易系统，反对贸易保

护主义。  

 

●央行副行长易纲：坚持创新发展，不断创新和完善宏观调控方式；坚持开放发展，

推进外汇管理体制改革。  

 

●美国财长：美国经济处于强劲增长状态；其他国家应该动用更多经济手段；美中

双边投资条约进展艰难。  

 

●美国 10 月进口物价指数环比跌 0.5%，受汽油和和其他一些商品成本下滑所致。

此次数据表明美元走强和全球需求疲软继续令美国通胀水平承压。  

 

————行业新闻———— 

 

●智利政府官员周二称，2016 年铜价可能维持在每吨 5,500 美元左右，2017 年年

底前将小幅上涨，因全球市场供应料将短缺。  

 

●巴德里：OPEC 不会接受低于 40%的世界原油市场份额；OPEC 12 月减产 150

万桶 /日不足以使市场平衡  
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●英国石油公司：预计油价在未来 3 年将处于 60 美元 /桶的价格区间  

 

●澳大利亚昆士兰州海波因特港  港务局近日称，10 月份，由必和必拓 -三菱联盟负

责运营的海波因特煤炭码头出口煤炭 390 万吨，环比下降 2.26%。  

 

●由于大豆压榨数量提高，豆粕价格可能随着供应增长而继续下跌。油世界预计

2015/16 年度全球大豆压榨量为 2.727 亿吨，比上年增长 5.9%。  

 

●据总部设在莫斯科的谷物运输商 Rusagrotrans 公司战略管理部官员伊戈尔·帕文

斯基称，2016 年俄罗斯谷物产量将超过 1 亿吨。  

 

●美国官员表示，阿根廷玉米产量降幅料高于预期，将导致出口量降至八年低点，

尽管选举前景乐观。   

 

●国际能源署：预计到 2040 年中国煤炭进口量将减少超 50% 

 

●美国能源信息署将 2016 年美国原油产量预期从每日 886 万桶下调为 877 万桶。  

 

●巴克莱：将四季度金价预期自 1154 下调至 1100 美元 /盎司，将明年金价预期自

1215 下调至 1154 美元 /盎司。  

 

●国际能源署：油价到 2020 年仅能逐步恢复至每桶 80 美元，2016、2017 年的油

价或维持在当前水平。  

 

●巴克莱：预计 2016 年中国紧急石油购买量将翻倍，石油战略储备购买将达到 23

万桶 /天。到 2020 年末，实际石油储量将比目标储量多出四分之一。   
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      财经前瞻 
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