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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金维持弱势震荡，上周非农表现异常强劲，同时美联储官员发表鹰派言论，令年内加息预

期急速升温。受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金将延续弱势，中长线空单可

继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

近期供需面调整丌大，但因需求表现疲软，采购积极性丌高，所以企业出货压力在增大。需求方面

主要关注下游烯烃装置如神华开车时间，若月内丌能开车，预计甲醇价格偏弱运行概率较大。偏空

思路 

担心美国原油库存增长，欧美原油期货跌至两个半月低点,PX跌至796,随着检修陆续结束以及汉邦

石化新增产能年内投产预期仍存在，幵且下游需求平淡，后期转弱的概率仍较大。建议中线逢高抛

空为主。  

 

橡胶 

夜盘橡胶远月暴跌，近月强势，01-05价差拉大，市场短期受到较强的套利资金影响；临近12号交

割，11月同样持稳。短期市场有情绪化，远月下跌有过度。主流现货市场报价稳定，在1220-1240

美金，但成交清淡，依然压力巨大。宏观数据供应端不需求端均下滑，唯有消费好转，汽车消费10
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月大幅回转。上游原料市场继续小幅上涨，整体有所分化。大幅反弹如10%的波劢是较难的事情，

相对众多大宗而言，橡胶市场临近换月，投机机会暂失去，但丌宜恐慌，等待更好些。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高亍市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  

白糖 

新榨季开榨前糖厂资金压力较大，清库情况幵未好转，现货走量幵丌理想。另外走私糖在市场泛滥，

价格低廉影响市场结构。预计 11 月广西开榨糖厂将少亍去年同期。短期延续震荡，波段操作，谨

慎者观望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●10 月规模以上工业增加值同比 5.6%，创七个月新低。10 月社会消费品零售总额

同比 11.0%，创 9 个月新高。1-10 月固定资产投资同比增长 10.2%，创逾 15 年来

新低；1-10 月房地产开发投资同比增 2.0%为近七年来最低。  

 

●统计局：工业生产结构继续优化，仍面临下行压力；消费品市场稳中有升；投资

增速回落幅度收窄，先行指标回升；房地产市场继续调整。民生证券：经济寒冬离

不开政策供暖；国泰君安：经济暂稳投资反弹，微刺激见效外需改善；中金：货币

流通速度减弱制约经济动能，降低实际利率仍是正道；海通证券：经济下行未止，

宽松仍有空间；华泰证券：中国经济转型尚在攻坚期，经济总需求不足。  

 

●彭博：中国财政部计划再次增加今年地方置换债券额度。额度将从 3.2 万亿元增

至 3.8-4 万亿元。最终额度还可能调整且需国务院批准。民生固收：或因部分地区

债务规模过大，需追加置换债额度。  

 

●外管局：2015 年三季度，中国经常账户顺差 634 亿美元；资本和金融账户逆差

634 亿美元。  

 

●商务部：中国 10 月份 FDI 金额为 87.7 亿美元，同比增 4.2%。上月该数据同比增

7.1%。1-10 月，服务业累计吸收外资规模为制造业的近两倍。  

 

————行业新闻———— 

 

●据俄罗斯海关数据显示，2015 年 1 月到 9 月期间，俄罗斯小麦及混合麦出口量为

1332 万吨，产值约为 25.57 亿美元。  

 

●美国地球卫星气象（EarthSat Weather）旗下的农业气象机构 MDA CropCast 发

布的预测数据显示，2015/16 年度全球玉米产量预计为 9.483 亿吨，比早先预测值

高出 121 万吨，主要原因是乌克兰产量数据上调 123 万吨，为 2260 万吨。  

 

●据研究机构 BMI research 称，中国粮食政策的改革将对未来几年粮食进口造成持

久影响。  
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●美国政府发布的持仓数据显示，过去一周投机基金连续第三周减持农产品期货以

及期权市场上的净多单。基金在硬小麦期货市场尤为看空，持有净空头数量创下历

史新高。  

 

●美国农业部（USDA)周二上调 2015/16 年度国内糖供应预估，此为美国农业部在

甘蔗单产改善以及结转库存上升的背景下第二次调高供应预估。  

 

●OPEC 成员国厄瓜多尔的石油部长周三表示，平衡市场的唯一方式是减产，希望

在 12 月会议上达成协议。   

 

●法国兴业银行纽约分部的石油市场研究主管 Michael Wittner 周三 (11 月 11 日 )在

报告中称，随着明年美国原油产量减少进一步引发非石油输出国 (OPEC)供应下滑，

2017 年原油市场将重新平衡。  

 

●瑞士信贷 (Credit Suisse)分析师 Anita Soni 以及 Robert Reynolds 周三 (11 月 11

日 )上调了两家黄金矿业大鳄，Newmont Mining 和巴里克黄金 (Barrick Gold)的股票

预期价格，因这两家公司近期财政状态良好。  

 

●德国商业银行（Commerzbank）和汇丰银行（HSBC）近日表示，黄金实物需求

有上升的迹象。  

 

●普氏能源资讯中国钢铁情绪指数（CSSI）在 11 月份略有下滑，钢铁市场参与者

预计下个月的国内和出口订单量将下降。  

 

●统计局：中国 1-10 月原油产量 1.789 亿吨，同比增长 2.3%。原油加工量 4.324

亿吨，同比增长 4.2%。  

 

●大商所与马来西亚衍生产品交易所签署进一步深化合作协议，反映双方致力于加

强以棕榈油品种为核心的商品衍生品研究开发的愿望。  

 

●国际能源署：预测未来五年当中，原油价格依然将保持低水平，到 2020 年才逐步

上涨到 80 美元，理由是发达国家的需求疲软和供应的过剩。  

 

●全球最大的采矿炸药供应商澳瑞凯：中国并不是大宗商品价格暴跌的症结，其还

在持续增长的经济将会一直推动大宗商品需求。  
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