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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅上涨，结束之前三个交易日的跌势，因巴黎恐怖袭击引发黄金的避险需求。此前强

劲的非农数据以及美联储官员发表鹰派言论，令年内加息预期急速升温。受美联储12月加息预期

大幅升温影响，预计近期美黄金或将延续弱势，中长线空单可继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

地缘局势风险加剧,原油期货逆势收高,PX 微跌,虽然 PTA 供需偏紧且目前仍存在供应商回购，但下

游聚酯产销数据整体延续平淡，聚酯工厂采购积极性丌高，预计 PTA 近期整体或将震荡偏弱格局，

偏空思路对待。  

近期国内甲醇装置开工比较稳定，终端下游采购丌温丌火，沿海市场延续货紧局面。目前来看，甲

醇总体供强需弱态势仍未改变，预计甲醇弱势震荡，短空持有  

 

橡胶 

宗商品指数下行通道良好，市场低迷但丌恐慌，内部分化且轮劢迹象，丌断创出新低;橡胶单边下

行而 05 合约创出新低，国内市场 01-05 升贴水结构转变，这一结构在熊市低迷之际有望维持下去。

泰国原料市场白片、烟片下跌，现货市场低迷报告 1200-1220，实际成交除好单可能在 1200 附

近，大多成交在 1200 以下，现货看依然没有释放风险，没有出现抛售行为，对市场压制较强，短
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中期依然贸易商压力最大，下游次之。目前没有看到四季度好转的微观迹象，暂时依然谨慎。市场

低迷之际，多头规避。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  

白糖 

上周现货价格继续下调，成交清淡，广西库存薄弱，云南仍有较大库存压力。广西天气持续阴雨影

响开榨进度，部分糖厂推迟开榨。继续关注开榨情况和新糖上市速度和价格。本周仍以宽幅震荡为

主，难有趋势性行情，滚劢操作或观望。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

●习近平：今年中国经济预计实现 7%左右增长；加快推进金砖国家新开发银行和应

急储备建设。中国将于明年 9 月 4 日至 5 日在杭州举办二十国集团领导人第十一次

峰会。基于当前形势和各方期待，中方把 2016 年峰会主题确定为 “构建创新、活力、

联动、包容的世界经济 ”。  

 

●商务部：中国 10 月对外直接投资 490 亿元人民币，同比增 14.3%；前 10 月非金

融对外直接投资同比增 16.3%，保持良好发展态势。  

 

●IMF 总裁拉加德呼吁加大努力实施 G-20 经济增长战略；敦促多数发达经济体实行

宽松的货币政策，并在条件允许的情况下实行支持性的财政政策。  

 

●欧洲央行 Coeure：没有人希望经济增长处于 1%或更低；不认为资产价格高估；

部分市场存在 “少量泡沫 ”；并未对可能的政策副作用视而不见。  

 

————行业新闻———— 

 

●两位贸易消息人士周一表示，全球最大的铜生产商 --智利国家铜业公司（Codelco）

将 2016 年中国精炼铜合同供应价下调为每吨升水 98 美元。  

 

●农业部一消息人士周一援引贸易商的预测称，受不利天气影响，乌克兰 2016/17

年度小麦出口恐降至约 350 万吨，2015/16 年度出口量预计为 1650 万吨。  

 

●马来西亚政府周一发布公告称，12 月毛棕榈油出口将连续第八个月维持零关税。  

 

●孟加拉国糖及食品工业公司已经重新发布一项国际招标，向欧盟出口 5 万吨白糖，

来帮助减少高企的国储库存。  

 

●罗萨里奥谷物交易所发布的 11 月份预测数据显示，2015/16 年度阿根廷玉米产量

预计为 2020 万吨，比上年减少 22%。  

 

●印度贸易部周一公布的数据显示，印度 10 月原油进口额同比下降 45.3%，至 68.5

亿美元。  
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●周一数据显示，1 月布兰特原油较迪拜原油升水扩大至 16 个月最高水平。  

 

●高盛：预计美国 2016 年原油产出将下降 3 万桶 /日。  

 

●国家能源局：中国 10 月用电量同比下降 0.2%，中国 10 月全社会用电量为 4491

亿千瓦时。  

 

●德国商业银行表示，目前看来美国原油市场市场的供应过剩水平十分之高，WTI

原油价格跌破 40 美元 /桶只是时间的问题。  

 

●近日，据菲律宾煤炭商商会表示，菲律宾年煤炭消费量在未来 20 年内预计增长

1500 万吨至 3500 万吨。2014 年，菲律宾的煤炭消耗量激增至 2000 万吨，创下新

纪录。  

 

●巴西钢铁研究所（ IABr）周一称，巴西 10 月粗钢产量较去年同期减少 2.3%至 298.2

万吨。   

 

●世界黄金协会：全球第三季度黄金首饰销量 631.9 吨，是自 2008 年来最高水平；

印度黄金首饰需求 211.1 吨，占全球三分之一；中国当季黄金首需求 187 吨，同比

上升 4%。  

 

●上海自贸区管委会副主任：原油期货上市时间还需金融监管部门决定，交易品种

已初步确定，交易政策环境也已都基本确定。  

 

●外媒：截止上周，本月美国贵金属 ETF 资产外流已达 11.2 亿美元，或为 7 月份

来首次月度流出。巴克莱：预计 2016 年四季度金价将跌至 1030 美元 /盎司。   
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      财经前瞻 
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