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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金延续回落走势，美联储周三发布的10月会议记录显示，可能在12月升息，但联储还暗

示首次升息后，有意缓慢稳步地上调利率。受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄

金或将延续弱势，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

上周PTA供应商为了挺价接连公布了三套装置（逸盛宁波65万吨、桐昆150万吨和恒力3#线220万

吨）有检修计划，PTA价格止跌反弹。11月下旬BP石化还有检修计划，并且据了解汉邦石化年内

投产的可能性很小。如果市场上公布的这几套装置能按计划执行检修，预计PTA价格将维持坚挺，

操作上建议短多逢低持有，密切关注PTA装置检修情况及聚酯负荷的变化。 

内地货源到港套利空间打开，港口供应量增加，贸易商出货承压，再加上发改委下调天然气价格，

后期气头甲醇装置重启可能性增加。受主销区需求疲弱影响，西北地区甲醇市场弱势运行，厂家出

货情况欠佳，陕西地区有华榆林年产60万吨MTO装置计划本周展开系统试车，市场交投情况有望

好转。内地其他地区下游甲醛、二甲醚市场行情偏弱，需求难以支撑市场，甲醇业者心态悲观。整

体来看，甲醇总体供强需弱态势仍未改变，但短期1601合约或有价差修复需求。 

 

橡胶 
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市场报价继续下跌，1150-1160-1170，1150 能成交部分；港上货物低 10 美金；国内贸易商普

遍看空，实际成交暂无；接盘者寥寥；国外贸易商相对坚挺，和国内价差拉大，没有出现甩货行为；

国内期货相对弱于国际市场，没有出现甩货行为；国内期货相对弱于国际市场。01-05 继现货压力

依然在，短期过于低迷，很难修复。1500-1350-1200 都是大槛  下来就丌好上了，最多看反弹

1200；下跌虽然没有淋漓尽致，但情绪不风险得到一定的释放，恐慌往往是短期底部，建议空头

也规避，市场低迷之际，现货多头规避，期货可以参不。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

【韩国央行官员警告美联储加息可能威胁金融稳定性】韩国央行货币政策委员会成

员 Joon-Ho Hahm 表示，预期中的美联储升息可能威胁到包括韩国在内的新兴市场

金融稳定。  

 

【东盟签署成立共同体协议  促进贸易和资金更加自由流动】东南亚国家联盟 (东盟

/ASEAN)10 个成员国的领导人周日在吉隆坡签署了成立共同体公告，希望在该地区

创造一个更加自由的贸易和资金流动环境。  

 

【李克强称力争明年结束 RCEP 谈判  反对炒作南海争议问题】中国国务院总理李

克强周六表示，愿与参加东盟和中日韩（10+3）峰会的各方共同努力，力争 2016

年结束区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）谈判，建成世界上涵盖人口最多的自

贸区。  

 

【2016 年全球经济改善  中国经济转型将继续拉低大宗商品 -高盛】高盛最新发布

的全球市场展望报告认为，2016 年全球增长将有所改善，通缩风险降低。尽管美

元对 G10 的主要货币将升值，但已连续贬值的新兴市场在 2016 年估值将趋于稳定，

而大宗商品的下行还将持续更长的时间。  

 

【沪综短线有望向上突破】中国股市沪综指本周继续围绕年线震荡，周五终收于其

上。技术面显示，市场谨慎气氛上升但走势仍偏稳健，短期均线系统支撑作用仍存。 

 

【中国资产荒蔓延  投资者借 RQDII 等渠道离岸债市寻金】中国内地市场自 6 月股

灾后大量资产面临“资产配置荒”，蜂拥的资金促债券收益率不断走低后，投资者
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获利了结和替代资产分流的心思已现，不少寻找债市估值“洼地”的眼神落至离岸

点心债和美元债。  

 

【多家全球投资巨头预计  2016 年新兴市场将东山再起】几家全球投资巨头本周预

言，新兴市场熬过痛苦的几年之后，将在 2016 年迎来资本流入的强劲反弹；但他

们也警告称，由此带来的好处并不会等量平分。  

 

————金融时报————  

 

【海外富豪不再青睐伦敦豪宅】曾经占伦敦最富裕地区三分之一购房者的亚洲和俄

罗斯买家今年基本上放弃了这一市场，原因包括新兴市场货币兑英镑汇率大幅下

挫。房产经纪称，这种转变部分源自新兴市场的动荡，还有一部分原因在于英国印

花税的大幅度改革——提高买价超过 93.7 万英镑的房产的税率。售价介于 92.5 万

至 150 万英镑之间的部分执行 10%的税率，超过 150 万英镑的部分按 12%缴纳印

花税。  

 

【奥巴马叙利亚难民政策遭美众议院反对】美国众议院表决通过了一项法案，将使

那些逃离战火纷飞祖国的叙利亚人更加难以进入美国。这对美国总统巴拉克·奥巴

马 (Barack Obama)的叙利亚难民政策是一个打击。这项法案若想成为法律须在参议

院也获得通过。奥巴马已发誓，如果它在参议院也获得通通过，他将否决该法案。

他批评共和党在应对叙利亚人道主义危机方面的所作所为是“可耻的”。  

 

————华尔街日报————  
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【阿里巴巴拟出售美团点评股份  估值或达 10 亿美元】据知情人士透露，阿里巴巴

集团计划出售所持美团点评 7%的股份。根据美团点评目前一轮融资的估值计算，

阿里巴巴拟出售的这部分股份的交易价值可能在 10 亿美元左右。  

 

【中国力图打造自己的安全智能手机】中国正寻求制造自己的安全智能手机，以防

止中国手机被美国监控。这一行动涉及中国国有公司和一些顶尖的科技公司，标志

着中国向建设一个将美国供应商拒之门外的本土科技行业迈出新的一步。  

 

【中资企业进一步看跌人民币】近几周的情况似乎表明人民币最糟糕的时候已经过

去了。不过围绕人民币在夏季贬值后是否真的已经扭转局面，目前仍有各种疑问。

从中资企业的投资和发债情况看，他们似乎进一步看跌人民币。  

 

【中国债券投资者押注救助措施】经济低迷加上公司违约增加通常会使债券投资者

紧张不安。但在中国，即使一些国有企业和民营企业未能按期支付本息，投资者对

公司债的需求依然保持稳定。   
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