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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下跌，因美元走强以及全体商品市场人气消极拖累金价。美联储上周发布的10月会议

记录显示，可能在12月升息，但联储还暗示首次升息后，有意缓慢稳步地上调利率。受美联储12

月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金或将延续弱势，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

昨日市场公布了三套装置的重启的消息，11 月下旬 BP 石化还有检修计划，并且据了解汉邦石化年

内投产的可能性很小。如果市场上公布的这几套装置能按计划执行检修，预计 PTA 价格短期将维

持坚挺，操作上建议短多逢低持有，密切关注 PTA 装置检修情况及聚酯负荷的变化。 

目前西北新建烯烃投料推迟，加之北防雨雪天气影响物流回货。预计环渤海地区仍以偏弱整理为主，

丌排除局部下滑促量可能。山东、河北区域外省货源有限，多以本地供给为主，继续挺价可能性大。

受到心态、下游和供应等等重重利空压制，沿海甲醇市场下行形态已成共识，市场信心脆弱，预计

甲醇偏弱运行，偏空思路。 

 

橡胶 

市场报价继续下跌，1130-1140，现货和港上货物低 10 美金，市场接近恐慌状态；国内贸易商普

遍一致性看空；接盘者寥寥；国外贸易商相对坚挺，和国内价差拉大，没有出现甩货行为；国内期
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货相对弱于国际市场；现货流劢性明显变坏，短期暴跌对贸易商伤害较大。01-05 继现货压力依然

在，短期过于低迷，很难修复。1500-1350-1200 都是大槛  下来就丌好上了，最多看反弹 1200；

下跌虽然没有淋漓尽致，但情绪不风险得到一定的释放，建议投机规避，反弹丌好反弹。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 222.95 -2.95 -1.31%

白银 3220 -76 -2.31%

铜 33510 -1400 -4.01%

铝 9810 -125 -1.26%

铅 11980 -300 -2.44%

锌 12355 -170 -1.36%

螺纹钢 1659 -36 -2.12%

热卷 1705 -24 -1.39%

沥青 1924 -134 -6.51%

橡胶 10395 55 0.53%

大豆 3692 39 1.07%

玉米 1856 12 0.65%

豆粕 2255 -117 -4.93%

豆油 5356 0 0.00%

棕榈油 4098 0 0.00%

鸡蛋 3754 -39 -1.03%

焦煤 552 7 1.28%

焦炭 681.5 4.5 0.66%

铁矿石 300 -33.5 -10.04%

胶合板 82.9 -4.35 -4.99%

纤维板 59 -1.1 -1.83%

LLDPE 7690 125 1.65%

PVC 4445 -5 -0.11%

聚丙烯 5734 -200 -3.37%

棉花 11835 -90 -0.75%

白糖 5477 127 2.37%

强麦 2782 -9 -0.32%

早籼稻 2494 -20 -0.80%

油菜籽 4050 13 0.32%

菜粕 1709 -68 -3.83%

菜籽油 5542 -14 -0.25%

动力煤 287.4 0 0.00%

PTA 4576 -52 -1.12%

甲醇 1731 -74 -4.10%

玻璃 865 7 0.82%

股指 3619.2 -25.6 -0.70%

国债 99.64 -0.06 -0.06%
中金所

涨跌幅

上
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期
货
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4468 -85.00 -1.87%

LME_铝3 1432.5 -17.50 -1.21%

LME_铅3 1570 -18.00 -1.13%

LME_锌3 1535 -16.00 -1.03%

COMEX黄金 1068.2 -8.50 -0.79%

COMEX白银 14.1 -0.05 -0.35%

NYMEX原油 42.01 0.53 1.28%

CBOT大豆 863.5 6.50 0.76%

CBOT玉米 372 9.00 2.48%

CBOT豆粕 286.2 2.90 1.02%

CBOT豆油 28.21 0.03 0.11%

ICE棉花 61.8 -1.10 -1.75%

ICE白糖 15.44 0.12 0.78%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【入篮 SDR 短期将促人民币趋稳】人民币入篮 SDR 已近在眼前，多家国际投行报

告预测人民币之后将出现一轮贬值。但在清华大学中国与世界经济研究中心主任李

稻葵看来，加入 SDR 后人民币兑美元汇率将成为国际关注的标杆汇率，中国央行

将竭力在短期内增加其相对稳定性。  

 

【市场洞察：中国利率走廊调控模式选择】中国利率走廊调控模式再次成为金融市

场的关注焦点，不过具体的调控模式仍未清晰，利率走廊在传导模式选择、基准利

率确定以及期限匹配等方面，可选择项都很多，需要的是尽快确定具体的模式。  

 

【阿里巴巴马云正就收购香港南华早报进行商谈】彭博周一援引未具名知情消息人

士的话报导，阿里巴巴集团创始人兼董事局主席马云正在就收购香港南华早报股权

进行商谈。彭博称，商谈已进入高级阶段，签约仪式即将公布。报导未披露交易的

财务细节。  

 

【沃尔玛网络星期一提前到周日  预期录得创纪录的行业销售】营收排名全球第一

的美国沃尔玛决定，每年最大的网络购物日“网络星期一”不再从星期一开始。据

Adobe 的预测，2015 年网络星期一全行业的销售额可能首次突破 30 亿美元，比去

年增长 12%。   

 

【沪综指收跌】中国股市沪综指周一收跌。分析师称，当日大盘冲高回落，指数延

续震荡走势，多数股票走势疲弱。短期新股即将启动申购对资金供需有所扰动，目

前指数位上有压力下有支撑，预计后市仍将以震荡方式消化卖压，等待市场形成新

的热点。  
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【量化宽松压缩利润率  欧洲银行股不再是安全港】欧洲银行业者在发布了令人失

望的第三季财报后，他们的股票也在一些投资者眼中失去了魅力，尽管市场预计放

贷条件将改善、以及金融危机过后持续数年的资产负债表清理活动告一段落。   

 

【英国退欧或致市场动荡  央行若加息或难抉择】 投资机构高层人士称，英国市场

甚至还没有开始考虑英国有可能明年公投退欧，这加剧了一切都在投票时间临近时

爆发的风险，并使英国央行可能加息的时机变得复杂。  

 

————华尔街日报————  

 

【美企股票回购火爆引发质疑】美国企业今年的股票回购规模有望创下金融危机以

来的最高水平，这导致有关企业用数千亿美元提高季报中每股收益的做法是否可取

的争议进一步升温。  

 

【锦州银行香港 IPO 仅获一家基础投资者认购】据本报周一见到的合约细则，锦州

银行规模不超过 9.43 亿美元的香港 IPO 仅获得一家基础投资者认购。这种情况十

分罕见，今年市场动荡，多数公司在公开发行前都会锁定大额认购以确保 IPO 顺利

进行。  

 

【卡梅伦敦促议员支持对叙境内伊斯兰国势力实施空袭】英国首相卡梅伦敦促英国

议员批准该国加入法国打击叙利亚境内伊斯兰国势力的国际同盟。卡梅伦已承诺将

争取获得英国议会对该国在叙利亚采取军事行动的批准，但部分英国议员对此态度

谨慎。  

 

【合并交易股东投票在即  李嘉诚或难如愿】香港富商李嘉诚周二将面临挑战，届

时股东将对长江基建与电能实业规模达 131 亿美元的合并提议进行表决，而两个在
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全球极具影响力的股东代理机构均建议客户投票反对该交易。分析人士表示，李嘉

诚可能很难看到合并得到通过。  

 

【佳兆业集团债务重组计划再添变数】佳兆业集团收到对冲基金 Farallon 的初步非

约束性提议，后者牵头的财团有意向佳兆业集团注资 1.5 亿美元，换取佳兆业新股，

还建议用新债券替代佳兆业现有海外债券。佳兆业债务重组计划或因此受到影响。 

 

【辉瑞与艾尔建达成规模逾 1,500 亿美元合并交易】辉瑞和艾尔建已就一项规模超

过 1,500 亿美元的历史性合并交易达成协议，这将缔造全球最大的制药公司。合并

之后辉瑞也将从美国迁册到其他国家。  

 

————金融时报————  

 

【美中在东盟峰会上就南海问题“交锋”】奥巴马要求在南中国海声索主权的各方

“停止在争议地区填海造岛、新建工程以及军事化”；中方则坚称其行为“无可厚

非”，而美国海军的“航行自由行动”是“政治挑衅”。  

 

【中日加紧争夺东南亚基建项目】在经济竞争日益激烈、紧张关系不断升温的背景

下，中国与日本正加紧争夺东南亚的战略基础设施项目。中国承诺再向东南亚提供

100 亿美元基建贷款，日本则承诺大幅缩短走完 ODA 贷款手续所需花费的时间。  

 

【国泰君安国际行政总裁失联  股价大跌】周一，国泰君安国际 (Guotai Junan 

International)股价大跌。此前该公司宣布，其行政总裁阎峰失联。该公司在递交给

港交所 (HKEx)的一份声明中表示：“自 2015 年 11 月 18 日开始未能与本公司董事

会主席、执行董事及行政总裁阎峰博士取得联络。”  
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【FT 社评：新兴市场面临债务风险】新兴市场私人部门的债务总额现在已经超过

年度 GDP 的 100%，中国等财力雄厚的新兴市场国家选择短期修正以避免危机全面

爆发，这可能导致长期经济不振。   
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