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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金下跌，因美元攀升，同时投资者看轻俄罗斯不土耳其爆发冲突的可能性。受美联储12

月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金总体或将延续弱势，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期斱向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

钻井数量继续下滑,原油期货温和收高,珠海 BP 石化 110 万吨 PTA装置原计划 11 月下旬停车检修，

目前计划推迟至 12 月下旬，如果市场上公布的几套装置能按计划执行检修，预计 PTA 价格短期将

维持坚挺，前期短多继续持有，密切关注装置变化。 

目前北斱市场受制于降雪对物流的影响，区域性行情逐渐展开。预计未来 1-2 天供应难出现较大的

改善。环渤海区域到货丌多，维持稳价局部有小涨预期。山西及主产区陕蒙交投承压，心态一般。

预计甲醇反弹幅度丌会丌大，短多谨慎持有 

 

橡胶 

市场报价上涨，整体在 10 美金左右，1130-1150 之间，市场无法跟随期货市场大的反弹，依旧低

迷，暂无成交；现货流劢性明显变坏，短期暴跌对贸易商伤害较大。倾向于认为现货粘性将继续，

丌好反弹，也将压制期货盘面，实际成交反弹看 1150-1170。现货弱于期货市场，下跌幅度大于

期货，但反弹乏力。市场受到整体情绪影响，高位抛空或者低位做多，适合丌同操盘手。下跌虽然
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没有淋漓尽致，但情绪不风险得到一定的释放，市场步入震荡格局。夜盘市场整体强势，短期可以

参不多头反弹，05 稳定在 9800 上看 10000；空头暂时规避，短多，同样建议长期空头离场。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  

白糖 

隔夜原糖继续走低，传言印度将出口原糖使得市场忧虑情绪蔓延。郑糖夜盘震荡调整。目前新糖开

榨数逐渐增加，目前新糖报价在 5480 元/吨，随着旺季来临，销量逐渐好转，糖市偏多情绪为主。

前多可继续持有，无单者逢回调试多。 

  

  

 

 

 

 

  

 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

【欧洲央行考虑对银行实施分级罚款  并扩大买债范围】据数位官员透露，在欧洲

央行下次会议召开前，欧元区各国央行官员正在考虑是否对囤积现金的银行业者处

以罚金，以及是否扩大债券购买范围。  

 

【目前无迹象显示中国经济存危机  但未来几年仍令人担忧 --施罗德】施罗德投资周

三的评论称，最近的中国之旅缓解了该行对中国的疑虑，因为实际情况并非如数据

所显示般悲观，目前亦没迹象显示中国正存在危机，不过，从一些消息来看，未来

几年的经济情况仍然令人担忧。  

 

【踏上升息路后如何走？美联储内部起争论】预计美联储官员下月升息，他们关于

后续如何升息的立场初见端倪。未来的争论可能模糊通胀“鹰派”与“鸽派”之间

的界线，并降低美联储政策的可预测性。  

 

【俄罗斯将强化叙利亚基地  考虑对土耳其施以经济制裁】土耳其击落俄罗斯战机

后，俄高官员称俄罗斯将运送一套先进空防系统，以强化在叙利亚的空军基地，同

时正在考虑取取消与土耳其的多项合作企业项目。俄罗斯总理梅德韦杰夫表示，土

耳其可能受到经济及企业制裁。  

 

【中国“新三板”分层难破流动性僵局  市场分化有望加剧】业内人士认为，“新

三板”目前存在的主要问题仍在于整体缺乏流动性，此次仅提出分层制度对交易的

活跃度不会带动很大，短期内“新三板”也难有更多的资金进场，而市场分化则有

望加剧。   
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【分析：货币政策达到极限  撙节退场正逢其时】随着全球很多地区货币政策实际

上已经达到极限，财政政策预计在明年将再次成为经济增长的刺激助力，而不是拖

累。即便在危机后政府削减预算的代表性地区 --欧元区，沉重的撙节似乎也将结束。 

 

【焦点：欧洲央行量化宽松政策带来的资金潮水  模糊了货币市场信号】随着欧洲

央行准备扩大其量化宽松计划，外界忧虑也与日俱增，担心那些一度被视为央行暗

示并实施货币政策关键渠道的市场，将遭到如潮水般涌来的低成本资金的挤压。  

 

————华尔街日报————  

 

【深度：中国中小企业融资难问题依然无解】为应对温州地下银行系统崩溃的危机，

中国政府曾推出一项改善中小企业融资难问题的大胆改革方案，但数年之后，对大

多数企业和消费者来说，实际情况几乎没有发生什么变化。  

 

【香港将加大对“黑池”交易的监管力度】香港将加入全球众多监管机构的行列，

一同加大对“黑池”的监管力度。香港证券监管部门将于 12 月 1 日起实施今年早

些时候宣布的新规，旨在加强对其所称的“另类交易平台”的监管。  

 

【欧洲央行年底前后将暂停购债】欧洲央行周三发布声明称，将在今年 12 月 22 日

至明年 1 月 1 日期间暂停其资产购买计划项下的购债操作，一是因为预计届时市场

流动性将降低，另一方面也是为降低可能产生的市场扭曲影响。欧洲央行还表示，

购债操作将于明年 1 月 4 日恢复。  

 

【美退休基金 Calpers 披露私募股权绩效费高达 34 亿美元】美国规模最大的退休

基金称，1990 年以来已向私募股权管理公司支付 34 亿美元的业绩表现费，仅过去
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一年就支付了 7 亿美元。这一披露可能使退休基金的私募股权投资面临更加严格的

审视。  

 

【企业利润大跌令美国经济增长前景黯淡】第三季度美国企业利润创下自经济衰退

以来的最大同比降幅，凸显了美元强势导致的竞争压力以及全球需求的疲软可能会

在未来数月限制企业支撑经济更强劲增长的能力。  

 

【高盛预计明年美国股市表现平淡】高盛发布对 2016 年股市的预测，料明年底标

普 500 指数收于 2,100 点，比目前水平仅高一点点。认为指数表现不佳的理由之一

是，高盛料 2016 和 2017 年美国经济增长率只有 2.2%。标普 500 指数平均市盈率

将下降 8%至 16.2，收益将增长 10%，不过收益增长的主要原因是能源业利润将恢

复。  

 

【美国针对高频交易推出监管新规】美国商品期货交易委员会首次采取具体行动，

加强对高频交易员的监管。在经历一系列市场故障事件后，CFTC 终于推进旨在加

强电子化交易监管的计划。根据新规，约 100 家交易公司将被要求在 CFTC 备案，

并遵守一系列风控举措，如建立“指令撤销系统”等。  

 

————金融时报————  

 

【中国经济的着陆姿势外硬内软？】中国经济正进入“柠檬雪宝糖”式着陆：外层

是硬的，内里是软的。看多和看空可能都是对的，中国国内经济持续增长，而进口

不断下降，这对其原材料供应国的影响可能越来越糟。  
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【中国 11 月消费者信心回暖】11 月，中国消费者感觉较为乐观，上月的消费者信

心曾降至空前低点。11 月西太研究所中国消费者信心指数（Westpac MNI China 

Consumer Sentiment Indicator）为 113.1。10 月读数为 109.7，为纪录低点。  

 

【中信证券被曝大幅虚增互换业务】中国最大券商中信证券今年早些时候将其场外

衍生品业务夸大 1.06 万亿元人民币（合 1660 亿美元），令人质疑该公司是否试图

掩盖其保证金贷款业务的规模。这一差错增加了中信集团 (Citic Group)旗下中信证

劵及其他公司面临的法律和监管问题。  

 

【中国处罚五家冒牌迪士尼酒店】中国在不到一个月里处罚了五家冒牌迪士尼

(Disney)酒店。此前监管机构承诺给予这家娱乐集团（指迪士尼）以前所未有的特

殊待遇，帮助其打击仿冒者。  
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