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金融期货晨报 

》》》日  期：2015 年 12 月 2 日 

观点与策略 

股指期货：昨日大盘窄幅震荡，成交量继续萎缩。周一、周二部分权重板块

带动大盘弱势企稳，但市场信心仍然脆弱，缺乏热点。经济回落趋缓与、供

给侧改革的提法和扩张财政政策结构性减税的预期、人民币国际化加速并构

建利率走廊等政策性利好短期难以产生效果，市场处于观望状态，建议观望。 

 

 

 

国债期货：期债昨日开盘后迅速下挫，成交量萎缩，TF1603 跌破 100 元。

人民币成功纳入 SDR，市场普遍预计短期内人民币大幅贬值的概率不大。

近期市场资金利率保持低位运行，国债收益率曲线仍保持缓慢平坦化，期债

IRR 维持合理水平，回落属技术面调整。建议日内做多。 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

全球利率 

 
0/N 1W 1M 3M 6M 12M 

Shibor 1.7880  2.2940  2.7000  3.0470  3.2000  3.3500  

Tibor - 0.1082  0.0000  0.1709  0.2573  0.2836  

Libor 美元 0.1280  0.1556  0.2430  0.4162  0.6599  0.9806  

Libor 英镑 0.4794  0.4856  0.5035  0.5708  0.7270  1.0253  

Libor 欧元 -0.1843  -0.1771  -0.1657  -0.1171  -0.0500  0.0400  

全球汇率  

  
 

2015-12-1 2015-11-30 2015-11-27 2015-11-26 2015-11-25 2015-11-24 

欧元中间价 6.7598 6.7673 6.7773 6.8076 6.801 6.7935 

日元中间价 5.1924 5.2107 5.2117 5.2104 5.2148 5.1989 

美元中间价 6.3973 6.3962 6.3915 6.3896 6.3877 6.3888 

美元指数 99.7855 100.2351 100.0768 99.8394 99.7437 99.6308 

欧元兑美元 1.0633 1.0564 1.0591 1.0609 1.0623 1.0642 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 17888.35 0.951 FTSE100 6395.65 0.622 

标普 500 2102.63 1.068 日经 225 20012.4 1.342 

德国 DAX 11261.24 -1.063 上证综指 3456.31 0.316 

法国 CAC 4914.53 -0.869 深证成指 12081.17 0.360 

 收盘价 涨跌幅% 持仓量 成交量 

IF1512 3524.8 0.85  36856 15853 

IF1603 3345 0.44  3092 698 

TF1603 99.99 -0.18  19533 30504 

T1603 98.75 -0.29  23307 16350 
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中债国债到期收益率 

    1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 15Y 

2015-12-1 2.5754 2.7925  2.8884  3.0500  3.0504  3.3730  

2015-11-30 2.5754 2.8277  2.8843  3.0475  3.0404  3.3630  

2015-11-27 2.5738 2.8336  2.9005  3.0799  3.0603  3.3830  

2015-11-26 2.5639 2.8513  2.9090  3.0899  3.0503  3.3730  

市场资金加权平均利率 

  
  R001.IB R007.IB GC001 GC007 IBO001 IBO007 

2015-12-1 1.7998  2.4374  3.3251  2.8083  1.8134 2.5282 

2015-11-30 1.8085  2.4129  3.3967  3.5117  1.8089  2.4212  

2015-11-27 1.7992  2.4109  2.0184  3.3285  1.8142 2.514 

2015-11-26 1.7978  2.4235  2.4313  2.9010  1.7983  2.4252  

活跃 CTD 券情况 

    收盘价 加权平均价 涨跌幅 

2015-12-1 150011.IB 100.7773  100.1488  -0.1247  

 150003.IB 101.7026  101.5877  0.1176  

2015-11-30 150011.IB 100.9031 100.4274 -0.0006  

 150003.IB 101.5831 101.5861 0.0042  
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金融市场隔夜要闻一览 

1, 易纲解读人民币纳入 SDR：担心汇率贬值大可不必。北京时间 12 月 1 日凌晨 1 点左右，国际

货币基金组织执董会决定将人民币纳入特别提款权（SDR）货币篮子，人民币在 SDR 货币篮子

中的权重为 10.92%。新的 SDR 篮子将于 2016 年 10 月 1 日生效。对于前述心情，易纲解释称

人民币加入 SDR 意味着国际社会对人民币国际化的肯定，故而开心；加入 SDR 是一个水到渠

成的过程，故而平静。而之所以用谦虚来形容，是因为易纲认为中国和世界上成熟市场的差距

还比较大。 

2, 人民币资产配置需求增加 债市分立格局不利定价。人民币入篮 SDR 靴子落地，中国债市的国

际化亦站上了一个新的高点，并迎来了新的机遇和挑战。中金公司固定收益分析师陈健恒称，

人民币进入 SDR 以及加快国际化进程将逐步增加境外机构对人民币资产的配置需求，而债券将

是吸收这些配置需求的主要资产，从而有利于国内债市，尤其是利率产品。对于债券市场的规

模影响，德意志银行高级策略师刘立男则对本报记者预测，未来 3-5 年约有 3 万亿人民币的境

外央行储备资金流入中国债市。 

3, 总理否决量化宽松 外媒称避免恶化中国经济。12 月 1 日，彭博社报道称，中国经济依旧疲软，

通货紧缩压力显著，央行一年六次降息未起到提振增长效果，但量化宽松不适合中国，使用只

会使问题变得更加严重。事实上，李克强总理也否认了使用量化宽松。 

4, 中央经济工作会议前瞻：宽财政稳货币将是主调。一年一度的中央经济工作会议就要来了，各

大机构对 2016 年中国经济增速的预测也陆续发布，这代表了市场上的一部分看法。作为十三五

开局之年，经济增速下行压力仍在不断加大，明年的经济增速是一个广受关注的焦点，虽然目

前预测值不一，但低于 2015 年增速几乎是共识。 

5, 证监会：境外网站宣称的 A 股 T+0 交易不可信。证监会网站 12 月 1 日消息，投资者不要采用

境外网站宣称的沪深股票“T+0”交易，参与证券期货交易应通过合法机构进行。 
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