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    观点与策略 

 

贵金属 

近期美黄金持续回落，美元继续攀升，且美国升息前景持续令金价承压。受美联储12月加息预期

大幅升温影响，预计近期美黄金总体或将延续弱势，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

库存增加美元走强,WTI 再度跌破 40 美元,PX 小涨至 797,，PTA 开工提升，下游无实质性利好，操

作上可尝试逢高抛空，如果前期检修装置按计划重启，PTA12 月供需偏宽松，密切关注 PTA 装置

检修情况及聚酯负荷的变化。 

整体来看，年内甲醇基本面供强需弱基调并未改变，丌排除由于雨雪天气、原油、港口库存低等原

因甲醇出现阶段性的反弹，操作上 01 合约或可尝试逢高抛空。考虑到 16 年烯烃新增投产计划较

多，可以尝试在 1600 以下的点位做多 1605 合约。 

 

橡胶 

现货市场报价上涨 20 美金 在 1150-1160 美金较多，一些 1170,。市场成交可能在 1120-1140

附近；整体现货市场低迷，难以看到比较良好的成交情绪，粘性较强，流劢性较差，仍然压制价格。

国内贸易商淡定。一般整体上涨幅度在２０％以内丌需要太多理由，最高看 11000，操作上期现

套利可以参不，买现货抛期货；整体市场相对强势，受股票市场情绪有影响，整体更震荡的状态，
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下跌仍然需要时间和情绪酝酿，长期趋势比较明显。单边上可以选择等待，或抛空或急跌做多，整

体倾向于空单盈利则持有，多单获利需要减仓。 

 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 222.9 -1.25 -0.56%

白银 3236 -5 -0.15%

铜 34890 -190 -0.54%

铝 10190 80 0.79%

铅 12790 25 0.20%

锌 12550 -195 -1.53%

螺纹钢 1659 26 1.59%

热卷 1730 38 2.25%

沥青 1892 8 0.42%

橡胶 10385 230 2.26%

大豆 3744 -24 -0.64%

玉米 1894 7 0.37%

豆粕 2380 14 0.59%

豆油 5692 44 0.78%

棕榈油 4664 26 0.56%

鸡蛋 3330 59 1.80%

焦煤 523.5 7 1.36%

焦炭 623 9.5 1.55%

铁矿石 293.5 1 0.34%

胶合板 84 -0.5 -0.59%

纤维板 59.55 0.4 0.68%

LLDPE 7445 -60 -0.80%

PVC 4565 35 0.77%

聚丙烯 5766 -38 -0.65%

棉花 11710 20 0.17%

白糖 5585 55 0.99%

强麦 2848 12 0.42%

菜粕 1900 19 1.01%

菜籽油 5816 36 0.62%

动力煤 297.4 2.8 0.95%

PTA 4502 0 0.00%

甲醇 1668 -19 -1.13%

玻璃 822 -59 -6.70%

股指 3692 167.2 4.74%

国债 100.02 0.03 0.03%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4552 -58.00 -1.26%

LME_铝3 1480.5 2.50 0.17%

LME_铅3 1648.5 -12.50 -0.75%

LME_锌3 1549 -32.00 -2.02%

COMEX黄金 1052.7 -15.60 -1.46%

COMEX白银 13.97 -0.20 -1.41%

NYMEX原油 40.1 -1.55 -3.72%

东京胶 168.4 4.40 2.68%

CBOT大豆 891.25 2.25 0.25%

CBOT玉米 370 -3.50 -0.94%

CBOT豆粕 286.5 0.10 0.03%

CBOT豆油 30.52 0.67 2.24%

ICE棉花 63.5 -0.07 -0.11%

ICE白糖 15.37 -0.11 -0.71%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【中国强而有力的改革进程将抵销经济增长放缓影响】富达国际投资称中国强有力

的改革进程将抵消经济增长预期放缓影响，为投资者带来旧经济领域中被低估的投  

资机遇。“关注那些直接受益于持续改革进程的行业，包括石油、基建、重工业及

房地产等，这些行业短至中期有大量上升空间。”  

 

【中国铜冶炼商呼吁政府收储铜  同意 2016 年减少精铜产量 35 万吨】中国 10 家

最大的铜生产商周二发布联合倡议书，一致同意 2016 年将采取减少精铜产量 35

万吨，并联合要求政府收储铜。此前已有其他金属业要求政府干预，以支撑跌至数

年低点的金属价格。  

 

【调查：中国债市年末调整风险加大  牛市收官待看明年】汤森路透中国固定收益

市场展望 2015 年第 12 期的参与机构预期，央行 12 月维持基准利率不变，但降准

预期仍然较高；本月银行间资金利率预期上涨，同时债券收益率全面看涨，年末债

市调整风险加大。  

 

【美联储和欧洲央行利率决议料分道扬镳  市场反应日益明显】美联储和欧元区的

央行自从 2007-09 年金融和经济危机以来，其货币宽松的路径一直相仿。但美联储

如今准备近十年来的首次升息，而欧洲央行则料将推出更多刺激举措来打击通缩。 

 

【人民币成为真正国际储备货币路漫长  对外消费更重要】嘉信理财称人民币成为

真正的国际储备货币路途漫长，对外消费需求是持有人民币的最大诱因，比加入

SDR 货币篮子更重要。“中国消费者对国  外产品和服务需求日益增加，将带动中

国对外贸易联系更加频繁，这才是持有人民币的诱因。”  
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【人民币期货成交创 9 月初来最高  汇率波动料增加】人民币如期入篮 SDR，香港

交易及结算所称，美元 /人民币期货在入篮前夕的周一录得 3,007 张合约成交 (名义

金额 3.01 亿美元 )，是 9 月初以来最高水平。人民币入篮后，离岸人民币 /在岸人民

币汇率波动料会增加。  

 

【英国央行计划要求银行业持有多达 100 亿英镑的额外资本】英国央行周二提出计

划，称随着信贷周期进入一个更为正常的阶段，要求银行业持有多达 100 亿英镑的

额外资本，但不会即刻付诸行动。  

 

【人民币“入篮”难改投资者看跌预期】国际货币基金组织周一将人民币纳入其储

备货币篮子的决定并未改变投资者看淡人民币明年走势的预期。投资者预计中国经

济将进一步放缓，中国央行将继续让人民币贬值。  

 

【能源巨头纷纷支持碳税提议】几家大型石油公司与那些呼吁对火电厂等空气污染

企业征收新税的环保组织意外地立场一致。对碳税的支持凸显出，在制定气候变化

政策的努力不断增强之际，一些石油公司目前看到了商机。这类计划也可能会在中

国和其他地方为煤改气开辟出新的市场。  

 

【俄罗斯淡化立即组建联盟打击伊斯兰国的可能性】克里姆林宫发言人 Dmitry 

Peskov 表示，现在说周一普京与奥巴马的会面使得美俄更加接近组建联盟为时过

早。他说，对加强信息交换必要性的理解正在增强。但也称，至于真正的战术  合

作，从合作伙伴的角度来看，当前环境还不够成熟。  

 

【德国内阁批准打击叙利亚境内伊斯兰国的行动计划】德国回应了法国总统奥朗德

提出的升级对伊斯兰国国际军事打击行动的呼声。德国政府称，将派出至多 1,200

名士兵和多架侦察机赴叙利亚，帮助打击伊斯兰  国。这项军事任务尚需得到德国

议会的批准，不过政府可能得到足够多的支持。  
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【各国领导人在巴黎承诺克服减排分歧】各国领导人在严格的安保措施下启动了国

际气候谈判，誓言将达成一项有关减少温室气体排放的协议，并克服如何为此进行

融资方面的显著分歧。  

 

【中国财团拟出资 4 亿美元收购曼城所有者 13%股权】在中国买家瞄准全球娱乐业

资产之际，中国华人文化产业投资基金与中信资本控股有限公司正打算投资 4 亿美

元，收购曼彻斯特城足球俱乐部所有者 City Football Group 略超过 13%的股权。

该交易对 City Football Group 的估值为 30 亿美元。  

 

【塑造国际货币新秩序】2015 年成了人民币标志性的一年。人民币纳入 IMF 特别

提款权货币篮子仅是人民币在中国境外影响力越来越大的表现之一。人民币已成为

日益重要的贸易结算货币、价值储存手段以及中国经济相关资产的投资工具。  

 

【世界领袖齐聚巴黎出席气候会议开幕式】包括美国、中国和印度在内的 20 个国

家，誓言在未来五年里把它们目前总计 100 亿美元的清洁能源研发支出增加一倍。

挪威、德国和英国表示，他们将在未来五  年里提供逾 50 亿美元，支持相关国家减

少森林砍伐——导致全球变暖的一大因素。  

 

【宽松货币政策有利中国经济结构转型】经济学者张军  、金煜：央行应该释放更

明确的信号，让市场理解，宽松的货币政策不是消极的维持宏观经济稳定，而是昭

示鼓励创新、创业的决心。而且，发达国家过去的经验表明，设定明确目标的货币

政策应该快速到位，而不是逐渐调整。  

 

【中国央行：人民币不会再出现突然波动】周二，中国央行宽慰市场称，人民币不

会再出现突然波动。中国央行表示欢迎 IMF 决定，称这是对中国改革努力的认可，

并表示人民币纳入 SDR 后中国将继续开展改革。  
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【钢铁：中国成本优势趋弱？】表面看来，中国钢铁工业协会和中国政府致力于削

减全国巨大过剩产能。作为向消费主导增长模式转型的一部分，北京方面已遏制了

投向钢铁等亏损工业的信贷。但  鉴于在计划经济中很难大规模裁员以及中国工业

相对分散，许多人怀疑中国能否大规模削减产能。   
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