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    观点与策略 

 

贵金属 

上周五美黄金大幅攀升，主要由于欧央行决议偏鸽派，导致欧元大涨，美元大幅回落。近期美国升

息前景持续令金价承压。受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金总体戒将延续弱

势，短线暂时观望，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

欧佩克维持原油高产,WTI 再次跌破 40 美元,PX 下跌至 793，PTA 供需面 12 月偏宽松，成本和供

需端目前来看均维持弱势，预计 PTA 近期走势仍维持偏弱格局，前期空单继续持有。 

目前西北运输正在逐步缓解，内蒙地区厂家出货丌畅，库存偏高，关注下周神华榆林 MTO 装置是

否如期开车，企业销售压力戒将有所缓解。内地其它地区下游需求受天气以及房地产市场低迷等影

响依旧疲弱，整体交投氛围欠佳。目前来看，甲醇基本面整体供强需弱的态势并未改变，缺乏利好

支撑，但丌排除雨雪天气、原油、港口库存偏低等因素引起的阶段性反弹，操作上建议逢高做空

01 合约。 

 

橡胶 

现货市场报价 在 1140-1150 美金较多。市场成交可能在 1120-1140 附近，整体现货市场依旧低

迷，难以看到比较良好的成交情绪，粘性较强，流劢性较差，仍然压制价格。国内贸易商淡定，报
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盘丌积极。中游依然比较危险。周五一般都比较清闲，市场成交非常难。我们一般认为陷入这种状

态将难以出现大的反弹，也倾向于认为期货强于现货状态将一直延续下去。国际市场需求面临压力，

将难以支撑需求。贸易商环节中期至年底时期将更遇到挑戓。1、投机策略：反弹级别丌会更大，

且趋于结束，新建空单可以轻仓考虑，10200 附近，对现货更悲观的态度。2、01-05 价差波劢难

以琢磨，反复较多，01 反弹近 14%，05 反弹 12%，依然会反复下去。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 221.95 1.95 0.89%

白银 3235 29 0.90%

铜 34610 220 0.64%

铝 10270 90 0.88%

铅 12800 235 1.87%

锌 12590 130 1.04%

螺纹钢 1650 15 0.92%

热卷 1734 25 1.46%

沥青 1840 14 0.77%

橡胶 10190 -30 -0.29%

大豆 3780 -7 -0.18%

玉米 1894 -7 -0.37%

豆粕 2341 5 0.21%

豆油 5676 -4 -0.07%

棕榈油 4656 20 0.43%

鸡蛋 3270 -17 -0.52%

焦煤 516 -0.5 -0.10%

焦炭 611.5 -5 -0.81%

铁矿石 289 -1 -0.34%

胶合板 82.2 0 0.00%

纤维板 58.95 0.8 1.38%

LLDPE 7405 -35 -0.47%

PVC 4510 -40 -0.88%

聚丙烯 5709 -68 -1.18%

棉花 11560 5 0.04%

白糖 5503 -48 -0.86%

强麦 2838 0 0.00%

早籼稻 2528 16 0.64%

菜粕 1870 18 0.97%

菜籽油 5792 0 0.00%

动力煤 287.6 -2.4 -0.83%

PTA 4504 12 0.27%

甲醇 1640 -4 -0.24%

玻璃 809 -13 -1.58%

股指 3638 -61.6 -1.67%

国债 100.05 -0.06 -0.06%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4611 39.50 0.86%

LME_铝3 1511 33.00 2.23%

LME_铅3 1685 30.00 1.81%

LME_锌3 1555 29.00 1.90%

COMEX黄金 1085.8 24.70 2.33%

COMEX白银 14.55 0.48 3.41%

NYMEX原油 40.14 -1.13 -2.74%

东京胶 170.1 -0.50 -0.29%

CBOT大豆 905 8.50 0.95%

CBOT玉米 381 5.00 1.33%

CBOT豆粕 284.5 -4.50 -1.56%

CBOT豆油 32.14 1.28 4.15%

ICE棉花 64.7 0.75 1.17%

ICE白糖 15.44 -0.14 -0.90%

涨跌幅



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 

【中国商务部称希望欧盟尽快中止对中国光伏产品的双反措施】中国商务部周六

称，欧盟委员会决定对适用于中国光伏产品的双反措施启动日落复审调查，此举既

损害中方利益，也不符合欧盟自身利益，希望欧方尽快终止光伏双反措施。  

 

 

【中国农行称张云辞去行长等职务】中国农业银行公告称，张云因个人原因辞去该

行副董事长、行长等职务，董事会会议决定由董事长刘士余代为履行行长职责。据

本地媒体 11 月初报道，农行行长张云被带走协助调查，未出席中央巡视组在农行

的动员会。  

 

 

【乍得发生自杀式炸弹袭击  至少 15 人遇难 130 人伤】非洲乍得周六遭遇袭击，四

名女性自杀炸弹客在乍得湖库福亚岛 (Koulfoua)发动攻击，至少造成 15 人遇难及

130 人受伤。安全部门的消息人士把这些攻击归咎于博科圣地 (Boko Haram)伊斯兰

激进组织。  

 

 

【非洲国家考虑采用人民币作为外汇储备 --中国高官】中国政府非洲事务特别代表

钟建华上周五表示，在南非举行的中非峰会上，非洲国家与中国讨论了采用人民币

作为外汇储备的问题。不过他没有对此予以详述。  

 

【中国买家的美国房地产投资热降温】受到中国经济增速放缓、国内股市下跌以及

监管部门对资金外流的管控收紧等因素影响，曾一度席卷美国房产市场的中国买

家，对于投资美国房产的热情有所减退。  

 

【在美国建立人民币清算中心面临挑战】前纽约市市长布隆伯格正推动在美国设立

一个人民币交易和清算中心。不过专家称，这一计划仍面临不少障碍，中美之间紧

张的地缘政治关系和人民币金融市场发展不健全可能是两大挑战。  

 

 

【2015 年成全球并购最旺年】数据供应商 Dealogic 周四表示，周三宣布的并购交

易共有 112 宗，使全球并购交易的总规模达到 4.304 万亿美元，超过 2007 年创纪
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录的 4.296 万亿美元成为史上之最。  

 

 

【伊拉克石油大臣：沙特追求市场份额的策略只起到一半效果】伊拉克石油大臣迈

赫迪表示，沙特牺牲油价以追求市场份额的策略只取得了一半成功。伊拉克关切欧

佩克的团结以及保护所有成员国的利益。他说，目前伊拉克的石  油产量在每日 450

万桶左右，明年计划每日出口约 360 万桶石油。  

 

 

【三星高管因涉嫌内部交易被监管机构调查】韩国监管机构正在调查三星若干名高

管，怀疑他们利用内部信息购买了数量可观的 Cheil Industries Inc.股票，时间在

Cheil Industries 计划收购附属企业三星物产消息公布之前。三星集团发言人承认，

集团已知晓调查消息，但拒绝进一步置评。  

 

 

【高盛尝试新型大宗商品业务模式：存货融资】高盛集团今年稍早签署协议，为

Hawaii Independent Energy 提供运营现金和信贷担保。这一被称为 “存货融资 ”的资

金安排代表了高盛低风险、低收益的新型大宗商品投资方式。  

 

 

【郑永年：中国未来 30 年的任务】新加坡国立大学东亚研究所所长郑永年接受 FT

中文网专访时表示：未来 30 年，中国最重要的任务是把已经进行的政策改革上升

到制度和法律层面，在经济发展的基础上重视社会和制度建设，努力在本世纪中叶

成为一个民主富强的国家。  

 

【中国钢企遭遇大面积亏损】今年头 10 个月中国最大的 101 家钢企共亏损 720 亿

元人民币，超过去年所获利润的两倍。政府开展的整合努力未能成功，导致产能过

剩，债务不断积累。根据汇丰银行的数据，今年中国已关停 5000 万吨炼钢产能，

只占其总计 11.4 亿吨产能的 4%。根据该行计算，中国明年需要再削减 1.2 亿吨至

1.6 亿吨产能，才能令全行业产能利用率达到 80%这个 “相对健康 ”的水平。  

 

【高盛开发虚拟清算货币并申请专利】高盛为一套虚拟清算货币系统申请了专利，

期望利用比特币背后的区块链技术来实现全球支付的彻底变革。高盛开发的虚拟货

币名为 “SETLcoin”，可提供几乎即时的交易执行和结算，应用于包括股票和债券在

内的资产交易。   
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