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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金重启跌势，因上周非农数据强劲，支撑美联储加息预期。近期美国升息前景持续令金价

承压，受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金总体或将延续弱势，中长线空单继

续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

欧佩克放弃限产，美元强劲，国际油价跌至七年来低点,PX 跌至 783，PTA12 月供需面偏宽松，近

期成本和供需面均维持弱势，预计 PTA 价格将继续下滑，前期空单继续持有。 

目前西北运输正在逐步缓解，内蒙地区厂家出货丌畅，库存偏高，关注神华榆林 MTO 装置是否如

期开车。内地其它地区下游需求受天气以及房地产市场低迷等影响依旧疲弱，整体交投氛围欠佳。

目前来看，甲醇基本面整体供强需弱的态势并未改变，缺乏利好支撑，但丌排除雨雪天气、原油、

港口库存偏低等因素引起的阶段性反弹，操作上建议逢高做空 01 合约。 

 

橡胶 

上周五实际船货成交 1120-1130,今日报价在 1170 美金较多，上涨 20 美金，还盘最多在 1150 美

金，依然相对较低。整体现货市场情绪相对好转，粘性较强，流劢性较差，仍然压制价格。中游依
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然比较危险。整体市场震荡剧烈，期货强于现货，可以择机抛空，10300 附近，投机型贸易商丌

建议配置现货多头，因流劢性下降，整体偏震荡下跌。 

油脂油料 

USDA11 月报告上调大豆产量及单产且结转库存高于市场预期，带劢 CBOT 大豆下探 850 美分，

美豆再次回落将压制国内豆类价格。同时，随着冬季来临，水产养殖逐渐萎缩，棕榈油勾兑量快速

下降，虽然生猪存栏有所回升，但预计后市整体粕类油脂需求都将出现下降，后期豆类仍将以弱势

震荡为主，投资者空单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 227.55 5.6 2.52%

白银 3320 85 2.63%

铜 35330 720 2.08%

铝 10290 20 0.19%

铅 13020 220 1.72%

锌 12830 240 1.91%

螺纹钢 1670 20 1.21%

热卷 1742 8 0.46%

沥青 1822 -18 -0.98%

橡胶 10465 275 2.70%

大豆 3799 19 0.50%

玉米 1869 -25 -1.32%

豆粕 2371 30 1.28%

豆油 5766 90 1.59%

棕榈油 4788 132 2.84%

鸡蛋 3268 -2 -0.06%

焦煤 525.5 9.5 1.84%

焦炭 617 5.5 0.90%

铁矿石 293.5 4.5 1.56%

胶合板 80.05 -2.15 -2.62%

纤维板 58.7 -0.25 -0.42%

LLDPE 7470 65 0.88%

PVC 4530 20 0.44%

聚丙烯 5710 1 0.02%

棉花 11635 75 0.65%

白糖 5555 52 0.94%

强麦 2845 7 0.25%

早籼稻 2535 7 0.28%

菜粕 1881 11 0.59%

菜籽油 5876 84 1.45%

动力煤 291.6 4 1.39%

PTA 4458 -46 -1.02%

甲醇 1658 18 1.10%

玻璃 820 11 1.36%

股指 3620 -18 -0.49%

国债 100.12 0.07 0.07%
中金所

涨跌幅

上
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期
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4552.5 -58.50 -1.27%

LME_铝3 1485 -26.00 -1.72%

LME_铅3 1680.5 -4.50 -0.27%

LME_锌3 1519 -36.00 -2.32%

COMEX黄金 1070.7 -15.10 -1.39%

COMEX白银 14.23 -0.32 -2.20%

NYMEX原油 37.63 -2.51 -6.25%

东京胶 173.8 3.70 2.18%

CBOT大豆 885.75 -19.25 -2.13%

CBOT玉米 373 -8.00 -2.10%

CBOT豆粕 278.6 -5.90 -2.07%

CBOT豆油 31.3 -0.84 -2.61%

ICE棉花 64.62 -0.08 -0.12%

ICE白糖 15.29 -0.15 -0.97%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【中国保险市场日趋自由化令外资公司对未来发展持更乐观看法 --安永】国际会计

谘询公司安永周一发表最新调查显示，中国新的风险管理与偿付规定很可能会让国

内大型中国公司更有优势，但市场日趋自由化让在华的外资保险公司对未来发展持

更乐观看法。  

 

【张高丽：京津冀发展要从交通、生态、产业领域率先突破】中国国务院副总理张

高丽周一称，京津冀发展要实施创新驱动发展战略，持续推进交通、生态、产业三

个重点领域率先突破，制定重大项目滚动计划，促进合理有效投资建设。  

 

【AIG 寻求减持中国财险股份  套现约 7.5 亿美元 --IFR】汤森路透旗下 IFR 周一报

导，美国国际集团（AIG）正寻求出售价值 7.5 亿美元的中国财险股份。报导称，

AIG 按每股 16.08-16.38 港元出售 3.55-3.65 亿股财险股份，配售价较财险今天收

盘价  17.12 港元折让 4.3-6.1%。  

 

【中国的银行理财收益持续下滑  投研能力成行业分化关键 --普益财富】中国资管第

三方研究机构 --普益财富发布报告称，中国央行持续的宽松政策及 A 股暴跌后引发

银行资金的再配置压力，是下半年银行理财产品收益持续下降的主要因素。  

 

【日本刺激措施追加预算将编列 1.13 亿美元反恐支出 --政府消息】政府消息人士向

路透表示，在发生巴黎恐怖攻击及近期其他事件后，日本政府将在本财年 3.3 万亿

(兆 )日圆追加刺激措施预算案中，编列 140 亿日圆 (1.1357 亿美元 )支出用于反恐措

施。  
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【韩国主权熊猫债即将露面  中国监管积极态度为扩容添“人和”】离在岸利率倒

挂以及推动人民币国际化为熊猫债发行带来十年难遇契机，但是否能形成发行常

态，取决于监管能否降低审批门槛。  

 

【与俄关系紧张可能让土耳其付出约 90 亿美元的代价 --土副总理】土耳其副总理

Mehmet Simsek 周一称，与俄罗斯“切断关系”这种最差的可能情况将让土耳其

付出约 90 亿美元的代价，目前的紧张局势可能导致土耳其损失 0.4%的 GDP 增长。 

 

【今年中国钢材需求料降 4.8% 钢铁业进入减量周期 --冶金规划院】中国冶金工业

规划研究院周一称，今年和明年的钢材需求和粗钢产量都将从峰值回落，而今年则

是粗钢需求和消费量首次出现实质性减少的转折年，钢铁行业将就此进入减量周

期。  

 

【垃圾债示警：美股牛市要完了？】美国垃圾债市场可能遭遇信贷危机以来首次年

度亏损。这折射出投资者对持续六年之久的美国经济扩张和随之而来的股市大涨时

日不多的担忧。  

 

【奥巴马：美国本土恐怖主义威胁进入新阶段】奥巴马周日在总统办公室发表讲话，

称上周加州袭击事件为恐怖主义行为，凸显在美国恐怖主义威胁已进入新阶段。他

介绍了政府为此而加强的安全举措，旨在提升公众对其国家安全战略的信心。  

 

【腾讯手游走向海外：让美国人玩《全民突击》】腾讯控股因为在中国市场占据主

导地位而成为全球最大的电子游戏公司。现在，腾讯控股又将目光投向了海外，准

备将中国生产的游戏推向美国及其他海外市场。  
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【委内瑞拉反对党赢得议会中期选举】委内瑞拉反对党在周日举行的中期选举中大

获全胜，给予执政党统一社会主义党和总统马杜罗沉重一击。在委内瑞拉经历严重

的经济危机之际，选民对政府充满愤怒。  

 

【中国银行 : 明年中资银行利润增长可能停滞】中国银行的经济学家周一称，鉴于

坏账累积、经济环境恶化，明年中国大型银行净利润可能难以实现增长。该行称，

预计上市银行  不良贷款率将从目前的 1.59%上升至 2%左右。中国银行在其未来一

年经济和金融展望报告中称，2016 年中资银行净利息收益率也将小幅收窄。  

 

 

【三星内幕交易调查涉及总裁级高管】韩国金融监管部门的一名官员周一称，针对

三星集团疑似内幕交易的调查涉及数名总裁级别的高管，而且调查范围可能扩大到

之前披露的九名受调查高管以外。该官员称，调查仍处于初期阶段，可能需要长达

一年的时间才有结论。  

 

【《捉妖记》被指票房有水分】根据广电总局数据，《捉妖记》在 8 月和 9 月的档

期斩获 24.3 亿元人民币票房。《捉妖记》的发行方承认，在档期的最后 15 天里赠

票 4000 万张，平均每天 270 万张。根据《每日经济新闻》的计算，这些赠票几乎

占到那 15 天该片票房的全部。  

 

【郑永年：中国未来 30 年的任务】新加坡国立大学东亚研究所所长郑永年接受 FT

中文网专访时表示：未来 30 年，中国最重要的任务是把已经进行的政策改革上升

到制度和法律层面，在经济发展的基础上重视社会和制度建设，努力在本世纪中叶

成为一个民主富强的国家。  
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【尼加拉瓜拒绝在巴黎会议上作出气候变化承诺】该国成为全球首个宣布无意发布

一项遏制全球变暖的全国计划的国家。今年 3 月以来，在参加巴黎气候变化大会的

195 个国家中，已有逾 180 个国家自愿提出了应对气候变化的计划。  

 

【服务业成中国经济增长关键】目前，服务业占中国 GDP 的比例达到 51%。中国

的房地产销售和工厂建设正在放缓，但中国人开始热衷于在医疗、教育和电影票上

花钱。中国的经济再平衡努力逐渐从服务业得到了提振。  

 

【法国极右翼政党领跑地方选举】初步点票结果显示，在法国 13 个大区中，国民

阵线在 6 个大区领先。此次选举是 11 月 13 日恐怖袭击之后对法国民意的首次检验，

由马琳?勒庞领导的这个反移民政党似乎有望取得自 1972 年成立以来的最好成绩。  
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