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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金维持弱势震荡，上周非农数据强劲，支撑美联储加息预期。近期美国升息前景持续令金

价承压，受美联储12月加息预期大幅升温影响，预计近期美黄金总体或将延续弱势，中长线空单

继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仌将以震荡为

主   

化工 

目前来看，甲醇基本面整体供强需弱的态势并未改变，缺乏利好支撑，但丌排除雨雪天气、原油、

港口库存偏低等因素引起的阶段性反弹，操作上建议逢高做空 01 合约。 

美国馏分油库存增长，欧美原油期货四天连跌,PX 涨至 782,虽然近期成本和供需面均维持弱势，但

考虑到月底和 1 月初有装置有检修计划，继续追空谨慎 

 

橡胶 

今日报价现货港上在 1120-1130 美金，船货在 1140-1160 居多，整体现货市场情绪一般，粘性

较强，流劢性较差，仌然压制价格。中游依然比较危险。整体市场震荡剧烈，期货强于现货，可以

择机抛空，因流劢性下降，整体偏震荡下跌。技术上 01 合约较强，没有空头主劢介入，完全受制

于自身结构，规避，只有进入主力月可能才有所改变。上涨有利于价差缩小，但下跌丌利于价差缩
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小，整体市场低迷震荡下行，需要轻仓，10200 附近介入 05 趋势空单。目前依然在成交密集区，

风险丌大，做好止损即可。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仌处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 226.3 1 0.44%

白银 3278 -3 -0.09%

铜 35010 300 0.86%

铝 10455 125 1.21%

铅 13035 115 0.89%

锌 12650 110 0.88%

螺纹钢 1656 2 0.12%

热卷 1731 4 0.23%

沥青 1732 -8 -0.46%

橡胶 10205 5 0.05%

大豆 3739 -8 -0.21%

玉米 1873 4 0.21%

豆粕 2300 -9 -0.39%

豆油 5576 -80 -1.41%

棕榈油 4640 -50 -1.07%

鸡蛋 3176 -16 -0.50%

焦煤 508 -13.5 -2.59%

焦炭 607.5 -5 -0.82%

铁矿石 287 0.5 0.17%

胶合板 80 0 0.00%

纤维板 59.75 0.5 0.84%

LLDPE 7295 150 2.10%

PVC 4530 50 1.12%

聚丙烯 5447 47 0.87%

棉花 11465 25 0.22%

白糖 5446 -49 -0.89%

强麦 2850 3 0.11%

菜粕 1842 18 0.99%

菜籽油 5632 -128 -2.22%

动力煤 290.4 1.4 0.48%

PTA 4368 62 1.44%

甲醇 1625 15 0.93%

玻璃 816 3 0.37%

股指 3593.2 14 0.39%

国债 100.22 -0.01 -0.01%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4595 22.00 0.48%

LME_铝3 1488 12.50 0.85%

LME_铅3 1707.5 10.00 0.59%

LME_锌3 1530 2.00 0.13%

COMEX黄金 1072 -2.10 -0.20%

COMEX白银 14.14 0.00 0.00%

NYMEX原油 37.21 -0.64 -1.69%

东京胶 172.7 2.10 1.23%

CBOT大豆 876.75 0.50 0.06%

CBOT玉米 373.75 -0.25 -0.07%

CBOT豆粕 277.6 2.00 0.73%

CBOT豆油 31.05 -0.43 -1.37%

ICE棉花 64.85 0.28 0.43%

ICE白糖 15.1 0.05 0.33%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【分析：2016 年最大的风险可能还是油价】2016 年面临的最大金融风险可能已经

在今年全面上演。自 2014 年中期以来，金融市场一直在忍受能源价格下  跌的后果，

受影响的范围也非常大。如此剧烈的波动可能重演的看法至少让人感到紧张。全球

石油类股市值缩水已超过 1 万亿美元。  

 

【中国暂停机构申请新 RQDII 业务】多位了解情况的消息人士周三透露，中国央行

日前已窗口指导暂停机构申请新的 RQDII（人民币合格境内机构投资者）相关业务。

业内人士认为，此举是为了缓解中国资本净流出压力以及防范机构产品投向风险。 

 

【渴求公债收益？或许已到了前进中国债市的时候】在发达市场收益难觅之际，力

图从政府公债上寻求理想回报的全球大型资产管理业者正逐渐向中国靠近，尽管进

展仍旧相当缓慢。德国五年期公债年收益率呈现负值，中国同期限公债的收益率则

则高达 2.88%。  

 

【中国发改委：今冬明春天然气总体供大于求  资源供应形势好于往年】中国国家

发改委周三发布公告称，今年以来，天然气供需形势总体平稳。如不出现极端天气

情况，今冬明春天然气总体供大于求，资源供应形势好于往年。  

 

【欧洲二线公债首次与公司债区分开来  欧债危机成为过去】自金融危机以来，投

资者首次开始将欧元区二线国家公债与公司债区别对待。这要感谢欧洲央行 (ECB)

的支持，以及市场愈发相信欧债危机已经结束。  

 

【韩媒称韩国海军向中国船只进行警告射击】韩国海军向韩联社表示，韩国海军向

一艘中国船只进行了 10 次警告射击。据韩联社，该船一开始被认为是朝鲜船只，
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但之后被确认为中国船只。中国外交部发言人华春莹称，中国驻韩国使馆已及时与

韩方有关部门进行沟通核实，要求韩方澄清。  

 

【日本中小企业自身难保  无法响应安倍政府加薪号召】 日本政府冀望于提高最低

工资的影响将会“逐步渗透”，带动整体薪酬及消费的攀升，但为日本经济提供多

数工作岗位的中小型企业，目前却决计无力协助形成这种良性循环。  

 

【中国主要铝冶炼厂周四将开会讨论减产 --彭博】据彭博周三报道，包括中铝在内

的 14 家铝冶炼商周四将在昆明开会，可能讨论减产，以应对价格下跌。报道称，

消息人士指出，参会公司将讨论减产等举措，不过不能保证该次会议将带来任何行

动。  

 

【中国 11 月通胀上升说明刺激措施开始起效】中国 11 月消费通胀走高，食品、日

用品和房屋价格的上涨表明中国政府提振这个全球第二大经济体增长的努力开始

收到一定成效。但分析人士认为，现在预测中国经济增速回升还言之过早。  

 

【陶氏化学 -杜邦合并：美国商业的雄心不再？】在华尔街看来，杜邦与陶氏化学

合并可以降低成本，理顺业务，一举两得。但整个想法中透露出一丝悲伤的意味，

仿佛这两家企业已经失去了对公司本身及其未来的信念。  

 

【油价跌至近七年低点  明年复苏希望破灭？】油价周二在震荡交投中收于近七年

低点，跌势进一步扩大。最初预计油价将在 2015 年下半年反弹的分析师和投资者

现在认为，油价在 2016 年年底之前不会出现任何反弹。  

 

【太古将以 1.06 亿美元收购美国部分地区可口可乐经销权】太古股份有限公司周

三盘后表示，子公司美国太古可口可乐将以 1.06 亿美元的价格从 Coca-Cola 
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Refreshments USA, Inc.手中收购在丹佛市、科罗拉多斯普林斯市和亚利桑那州的

可口可乐饮料经销权。太古称，此次收购将扩大集团在美国的饮料业务。  

 

【伊莱克斯将精简小家电业务并裁员】瑞典家电生产商伊莱克斯周三表示，将缩减

小家电业务规模并在该部门进行裁员，因销量下滑和不利的汇率波动继续给小家电

部门带来压力。伊莱克斯称，裁员将集  中在美国、瑞典和中国地区，公司力争在

明年年底前实现每年节省 1.20 亿瑞典克朗。  

 

【三星电子拟建新团队  开发自动驾驶汽车零部件】三星电子周三称，将建立一个

重点开发自动驾驶汽车零部件的新团队。在智能手机销售减速之际，这家韩国科技

巨头正在寻找新的增长点。这一团队将独立于三星电子现有的三个业务部。三星电

子没有透露团队规模等具体细节。  

 

【世行预警中国“未富先老”】世界银行发布报告称，到 2040 年中国将减少逾 9000

万劳动人口，超过德国人口总和。分析人士预计，尽管中国已经放松了独生子女政

策，但此举可能仅会暂时拉动人口上扬，长期效果将并不显著。  

 

【微信内容审查机制的“黑洞”】北京媒体人赵剑飞：微信平台全面封杀 U b er，

很可能是出于内部自我审查或是政府要求，的确在清理整顿微信公号。但这是否说

明，微信已成为腾讯竞争对手们的“一场灾难”？  

 

【特朗普反穆斯林言论遭共和党人抨击】特朗普自辩道，他打算做的与罗斯福在二

战时囚禁日裔美国人并无不同。这名地产大亨正面临来自共和党内各个派别的猛烈  

抨击，包括前副总统迪克·切尼、德克萨斯州参议员特德·克鲁兹等。特朗普发起

的反移民运动颠覆了 2016 年美国总统选战的格局。  
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【雅虎创始人杨致远加盟滴滴快的】杨致远出任滴滴快的高级顾问兼董事会观察

员，他的人脉很可能会有助于该公司未来的融资。滴滴快的正将注意力转向海外。

该公司入股了总部位于美国的 Lyft，并与印度的 Ola、新加坡的 GrabTaxi 组建了全

球联盟。  
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