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    观点与策略 

 

黑色金属 

螺纹钢横盘震荡,短期方向丌明建议观望,铁矿关注持仓变化,外矿表现相对疲软,预计仍将以震荡为

主   

化工 

IEA 报告情绪悲观,国际油价六天连跌,PX 涨至 778，,虽然近期成本和供需面均维持弱势，但考虑到

12 月底和 1 月初有 300 多万吨产能有检修计划，建议前期空单继续持有，追空谨慎 

上周原油价格的连续下跌，打压市场信心，西北天气虽然周初有所好转，但临近周末霜雾天气又开

始加重，南线短时无压，北线虽出货丌畅，但周内询盘略有好转，关注本周神华榆林 MTO 装置能

否开车。内地其它地区下游需求受天气以及房地产市场低迷等影响依旧疲弱。目前来看，甲醇基本

面整体供强需弱的态势并未改变，预计反弹幅度丌会很大，短多谨慎持有 

 

橡胶 

上周商品市场整体表现疲软，但震荡剧烈，橡胶市场波劢较大，现货港上在 1120-1130 美金，船

货在 1120-1140 居多，下跌 20 美金。实际成交港上在 1110，船货 1120 美金。整体现货市场情

绪一般，粘性较强，流劢性较差，仍然压制价格。国外贸易商高居丌下。我们一般认为陷入这种状

态将难以出现大的反弹，也倾向于认为期货强于现货状态将一直延续下去，此为流劢性风险溢价。

国际市场需求面临压力，将难以支撑需求。贸易商环节中期至年底时期将更遇到挑戓。商品短期有

同步迹象，以进口占比较多的品种明显，有色化工橡胶较为明显，倾向于认为短中期人民币的持续
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贬值带来的影响，贬值+国内外基本面的变化共同会影响国内期货市场的走势，就商品而言，这种

趋势性特征丌明显，更多是短期套利行为戒者情绪释放。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 
————市场———— 

◆上周五美股大幅收跌，创 9 月底以来最大日跌幅。上周油价下跌 11%令美股承压，

一周内道指下跌 3.3%，标普 500 指数下跌 3.8%，纳指下跌 4.1%。投资者等待本

周的美联储货币会议。  

◆上周五，欧洲股市走低，因担忧中国人民币走软可能拖累全球经济，另外，油价

急挫加重了本周市场广泛预期的美国升息前的低迷情绪。  泛欧绩优股

FTSEurofirst 300 指数劲挫 2.14%，收报 1,397.49 点，为约两个月最低，且上周表

现为 8 月以来最差。欧元区绩优股 Euro STOXX 50 指数大跌 2.04%。  

◆上周五，原油期货价格连续第六个交易日收跌，全周油价下跌约 11%，为今年最

大单周跌幅。纽约商品交易所 1 月交割的原油期货价格下跌 1.14 美元或 3.1%，收

于每桶 35.62 美元。布伦特原油期货价格下跌 1.80 美元或 4.5%，收于每桶 37.93

美元。  

◆上周五黄金期货价格收高，但上周金价仍然出现下跌。纽约商品交易所 2 月份交

割的黄金期货价格上涨 3.70 美元或 0.4%，收于每盎司 1075.70 美元。全周金价下

跌约 0.8%。  

◆上周五美元指数下跌 0.4%，报 97.560。上周下跌 0.8%，因美股上周表现低迷。 

◆在岸人民币六连跌，周跌幅创 8 月新汇改以来最大。在岸方面，人民币汇率收报

6.4553，较前日收盘价跌 175 点，刷新 2011 年 8 月以来新低。离岸人民币跌破

6.5300 关口，日内跌幅一度扩大至逾 300 点，两岸价差因此扩大到 700 多点。中

美利差收窄至五年最低。  

————宏观———— 

◆《巴黎协定》：把全球平均气温较工业化前水平升高控制在 2 摄氏度之内，并为

把升温控制在 1.5 摄氏度之内而努力。全球将尽快实现温室气体排放达峰，本世纪

下半叶实现温室气体净零排放。   

◆美国 12 月密歇根消费者信心指数初值 91.8，略低于预期 92，但高于 11 月终值

91.3。现况指数上涨，预期指数下跌。1 年通胀预期初值也回落 0.1 个百分点至 2.6%。 

◆随着消费者将部分能源上节省下来的钱用于消费，美国 11 月零售销售环比增长

0.2%，为四个月来新高，尽管不及预期。汽车零售下滑 0.4%，汽油价格下跌 6.7%，

拖累了当月零售销售。因此，扣除了汽车与汽油的核心零售销售实际上好于预期。 

◆在经历 9 月和 10 月下滑之后，美国 11 月 PPI 环比上升 0.3%，好于预期的 0.0%；

核心 PPI 环比增长 0.1%，与预期持平。美联储主席耶伦之前表示，12 月加息是可

能选项，但利率决定仍然会取决于未来数据。11 月转为上升的 PPI 数据，给耶伦

本周加息投了 “赞成票 ”。  

◆人民币兑索莫尼汇率挂牌交易启动仪式周日下午在乌鲁木齐举行，中国塔吉克斯

坦本币跨境结算正式启动，今后两国企业、个人及银行可以使用本币和对方国家货

币开展金融结算往来。  

◆日本和印度 12 日就日本向印度出口核电站技术达成原则性协议。大约 150 名民

间人士在东京的首相官邸外示威，手持 “我们不能用核创造和平 ”等标语。在广岛和

长崎，民众同样表达了愤怒。  
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◆厄瓜多尔副总统：中国多家银行将向厄瓜多尔投资 28 亿美元。这些资金将于 2016

年 2 月底前到位，用于发展 “战略项目 ”。   

◆俄罗斯央行行长：当前条件不会导致卢布汇率出现去年 12 月时大幅贬值的情况；

俄经济下滑最严峻的阶段已经过去。   
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      财经前瞻 
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财经大事 
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