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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金继续回落，因市场预期美联储将很快做出2006年以来首次升息的决定，关注本周美联

储决议结果。近期美国升息前景持续令金价承压，预计近期美黄金总体或将延续弱势，中长线空单

继续持有为主。  

黑色金属 

受经济数据利多影响铁矿石和黑色展开反弹，目前外矿没有明显企稳迹象，建议 1609 的铁矿石在

287 以上可逢高考虑建立空单，螺纹钢基本面没有太多改善，建议同样逢高抛空。关注本周美联储

会议动向   

化工 

WTI 从近 11 年来低点反弹，布伦特七连跌,PX 跌至 763,虽然近期成本和供需面均维持弱势，但考

虑到 12 月底和 1 月初有 300 多万吨产能有检修计划，建议追空谨慎 

原油价格的连续下跌，打压市场信心，西北南线短时无压，北线虽出货丌畅，但询盘略有好转，关

注本周神华榆林 MTO 装置能否开车。内地其它地区下游需求受天气以及房地产市场低迷等影响依

旧疲弱。目前来看，甲醇基本面整体供强需弱的态势并未改变，预计反弹幅度丌会很大，短多谨慎

持有。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压
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榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 226.95 1 0.44%

白银 3260 -19 -0.58%

铜 36130 170 0.47%

铝 10590 -75 -0.70%

铅 13110 10 0.08%

锌 12900 0 0.00%

螺纹钢 1665 7 0.42%

热卷 1792 34 1.93%

沥青 1702 32 1.92%

橡胶 10230 -5 -0.05%

大豆 3677 -53 -1.42%

玉米 1894 5 0.26%

豆粕 2345 5 0.21%

豆油 5578 -10 -0.18%

棕榈油 4708 -22 -0.47%

鸡蛋 3169 -24 -0.75%

焦煤 520 6 1.17%

焦炭 615 4.5 0.74%

铁矿石 290.5 3.5 1.22%

胶合板 87.95 4.15 4.95%

纤维板 58.65 0 0.00%

LLDPE 7525 55 0.74%

PVC 4575 -10 -0.22%

聚丙烯 5521 40 0.73%

棉花 11440 10 0.09%

白糖 5547 17 0.31%

强麦 2876 8 0.28%

油菜籽 4084 13 0.32%

菜粕 1885 -3 -0.16%

菜籽油 5634 -20 -0.35%

动力煤 296.6 4.8 1.64%

PTA 4318 -32 -0.74%

甲醇 1666 15 0.91%

玻璃 823 0 0.00%

股指 3711.8 118.8 3.31%

国债 100.09 -0.25 -0.25%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4680.5 3.50 0.07%

LME_铝3 1484.5 1.00 0.07%

LME_铅3 1730 4.00 0.23%

LME_锌3 1547 2.00 0.13%

COMEX黄金 1059.6 -14.30 -1.33%

COMEX白银 13.65 -0.24 -1.73%

NYMEX原油 36.27 0.92 2.60%

东京胶 166.1 -1.90 -1.13%

CBOT大豆 874 4.00 0.46%

CBOT玉米 378.25 2.00 0.53%

CBOT豆粕 276 2.40 0.88%

CBOT豆油 31.1 -0.37 -1.18%

ICE棉花 63.35 -0.50 -0.78%

ICE白糖 14.6 -0.05 -0.34%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【扩大总需求  提高供给体系质量和效率】中共中央政治局 12 月 14 日召开会议，

分析研究 2016 年经济工作，研究部署城市工作，审议通过《关于建立健全党和国

家功勋荣誉表彰制度的意见》、《中国共产党地方委员会工作条例》、《关于实施

全面两孩政策改革完善计划生育服务管理的决定》。中共中央总书记习近平主持会

议。  

 

【美加息“靴子”落地在即  全球股市震荡分化】美联储本周将召开年内最后一次

议息会议，市场普遍预计将宣布 9 年来的首次加息。受加息预期影响，金融市场避

险情绪升温，全球主要股指近期普遍走低。分析人士认为，美欧发达经济体货币政

策取向出现严重分化，必将对未来全球流动性格局产生复杂影响，市场波动可能进

一步加大，全球股市表现将有所分化。  

 

【中央定调明年经济工作  抓住关键点  打好歼灭战】中共中央政治局 12 月 14 日召

开会议，分析研究 2016 年经济工作，研究部署城市工作，审议通过《关于建立健

全党和国家功勋荣誉表彰制度的意见》、《中国共产党地方委员会工作条例》、《关

于实施全面两孩政策改革完善计划生育服务管理的决定》。中共中央总书记习近平

主持会议。  

 

【人民币合格境外机构投资者试点地区扩大到阿联酋】中国人民银行 14 日宣布，

将人民币合格境外机构投资者（RQFII）试点地区扩大到阿联酋，投资额度为 500

亿元人民币。  

 

 

【加强结构性改革  增强持续增长动力】中共中央政治局 12 月 14 日召开会议，分

析研究 2016 年经济工作，研究部署城市工作，审议通过《关于建立健全党和国家
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功勋荣誉表彰制度的意见》、《中国共产党地方委员会工作条例》、《关于实施全

面两孩政策改革完善计划生育服务管理的决定》。中共中央总书记习近平主持会议。 

 

【人人各负其责各守规则  才是现代经济要义】“双 12”这天，宋鸿兵受邀于太原

万达文华酒店举办讲座，其间遭到大量人员围攻，围攻者自称是被泛亚公司欺骗的

投资者。就现有资讯看，似乎整件事的关键在于，宋鸿兵到底有没有给泛亚站过台。

按围攻者的说法，宋鸿兵确曾这么干过，当年顶着专家的名头口吐莲花，把成千上

万的投资者给忽悠了。据说，给泛亚站过台的，还有比宋鸿兵名头更响的人物。如

果这是事实，难怪质朴的投资者快扛不住要大动干戈了。  

 

【明年经济“四战”详解：“农民工市民化”消化楼市库存】明年中国经济的政策

布局正在逐步明朗。昨日，中共中央政治局召开会议，分析研究 2016 年经济工作，

要求保持经济运行在合理区间，同时着力加强结构性改革，努力实现“十三五”发

展的良好开局。中央经济工作会议召开前的政治局会议通常被认为是对来年经济工

作的定调。会议强调，2016 年经济社会发展要抓住关键点、打好歼灭战。习近平

总书记此前在中央财经领导小组第十一次会议上提出了“四个歼灭战”，涵盖应对

产能过剩、降低企业成本、化解房地产库存、防范金融风险四大领域，引发各界广

泛关注，  

 

【400 亿堆出的万科争夺战】拿下万科 A20%股权，宝能系的方式和手段是否存在

问题？截至昨日 23 时，深圳证券交易所的监管信息公开栏并未出现市场期待的重

磅回复函。回复函的主角是钜盛华，这家公司及其一致行动人前海人寿在半年内拿

下万科第一大股东，震惊资本市场。  

 

【政治局推进房改“新市民”“去库存”成关键词】去库存！12 月 14 日的中央政

治局会议，再次将楼市去库存作为重点内容来讨论。按时下的流行语来说：重要的

事情说三遍，而自 11 月以来，高层关于楼市去库存的表态已经不止三遍了，可见

其重要性。通常而言言，这个时点的中央政治局会议都是为即将召开的中央经济工

作会议定调，因此房地产行业的问题或将是明年经济工作的重要内容。  
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【郭广昌“失联”后公开现身  复星系公司复牌大跌】尽管郭广昌已经现身，但他

被传失联一事对资本市场的冲击波似乎并未平息。截至收盘，复星系多只股票大跌，

港股上市公司复星国际大跌 9.45%；A 股中，复星医药下跌 3.77%，南钢股份下跌

1.26% 

 

【政治局施策定调明年经济工作】中共中央政治局 12 月 14 日召开会议，分析研究

2016 年经济工作，研究部署城市工作，审议通过《关于建立健全党和国家功勋荣

誉表彰制度的意见》、《中国共产党地方委员会工作条例》、《关于实施全面两孩

政策改革完善计划生育服务管理的决定》。中共中央总书记习近平主持会议。  

 

【前 11 月财政支出超收入逾一万亿】财政部网站 14 日公布的数据显示，前 11 月

全国财政收入 139935 亿元，前 11 月财政支出 150223 亿元，前 11 月累计支出大

于收入逾一万亿元。这是自从 1990 年有可查公开数据以来，前 11 月支出减去收入

所得值达到 26 年以来历史最高。专家称，这意味着持续多年的年底“突击花钱”

顽疾今年不会重现。  

 

【“双创”为就业和增收拓新渠】来自伦敦咨询公司 UHY 国际最新报告称，自 2010

年以来，中国初创企业数量每年以将近 100%的速度增长，到 2014 年达到 161 万

家。这一速度几乎是排在第二名的英国的两倍，也远远高于美国。国内统计口径显

示，今年前三季度，全国新登记市场主体 1065.5 万户、注册资本 20.7 万亿元，分

别比上年同期增长 15.8%、40.9%，平均每天新登记企业达 1.16 万户。  
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      财经前瞻 
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