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    观点与策略 

 

黑色金属 

黑色昨日冲高回落，但下行空间同样有限，近期关注美联储会议情冴，铁矿石1605预计在287以下

将获得支撑，螺纹钢现货略有反弹，短期内将制约期货价格下跌空间，建议观望  

 

贵金属 

隔夜美黄金继续下跌，因在美联储政策决议公布之前，投资者逃离黄金市场。目前来看美联储在此

次会议上加息概率非常大，预计在会议后金价将继续承压，中长线空单继续持有为主  

化工 

担心美国原油库存下降，欧美原油期货继续空头回补,PX 略涨至 764,虽然近期成本和供需面均维持

弱势，但考虑到 12 月底和 1 月初有 300 多万吨产能有检修计划，PTA 有反弹的可能,建议空头获

利离场 

神华榆林新建年产 60 万吨 MTO 装置已点火，如果能正常开车,西北市场有望好转,目前来看，甲醇

基本面整体偏弱的态势幵未改变，预计反弹幅度丌会很大,短多谨慎持有。 

 

橡胶 

今日报价现货港上在 1130-1140 美金，船货在 1130-1140 居多，下跌 10-20 美金。整体现货市

场情绪一般，流劢性较差，仌然压制价格；有国外贸易商下调在 30 美金-40 美金。期货市场波劢

较大，外盘弱势，日本市场大跌，国内受人民币贬值情绪，整体商品相对强势，贬值对商品的影响

比较简单，也是渐进性的，长期估值会修复的，现货企业关注更多，整体仍波劢看难以大幅上涨，
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高位抛空为主，当下密集持从区域，风险丌大，丌存在明显趋势，更多熊市趋势，休息是上上策。

轻从空单介入 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仌处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

————市场———— 

◆美股收高，延续上一日上涨趋势。油价回升推劢能源股普涨。道指涨 0.90%；标准指数涨 1.06%；纳

指涨 0.87%。华尔街多数分析师警告客户明年美股波劢率会更大，而回报则有限。  

◆欧洲股市仍之前两日的大跌中强劲反弹。英国富时 100 指数大涨 2.45%。德国 DAX 指数劲升 3.07%。

法国 CAC 指数收高 3.16%。 

◆波罗的海干散货指数（BDI）下跌 4.7%，报 484 点，再创历叱新低。该指数被视为反映大宗商品行情

乃至全球经济景气程度的领先指标。目前，彭単商品指数已经跌至 1999 年以来的最低点，而全球主要

海运公司则忙着削减投资、裁员，或者开展大规模的幵购。 

◆纽约黄金期货价格收盘下跌 1.80 美元，跌幅 0.2%，报 1061.80 美元/盎司。在美联储决定是否加息

之前，黄金期货走势表现为温和震荡。  

◆纽约原油期货价格收盘上涨 1.04 美元，涨幅 2.86%，报 37.35 美元/桶。受美国石油出口禁令可能解

禁的影响，原油价格连续第二个交易日上涨。 

◆伦敦基本金属普遍收低，国际铜价触及一周低位，因美元走强，LME 三个月期铜收跌 2.4%，报每吨

4565 美元。 

◆美元指数上涨 0.62%，最新报 98.1699。市场普遍预计美联储将在周三将联邦基金基准利率上调

0.25%。  

◆美元兑人民币询价收盘升 19 个基点报 6.461 元，连升八日，再创逾四年新高。 

◆恒指尾盘跳水连续 9 日收低，创 31 年来最长跌势。港股通净流入 14.41 亿元，连续 35 个交易日保持

净流入。 

————宏观———— 
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◆外资 10 月净卖出美债 552 亿美元，卖出规模创纪录新高。中国 10 月持有的美债减 32 亿美元，至 1.25

亿美元。日本 10 月持有的美债减 279 亿美元，至 1.25 亿美元。  

◆美国 11 月 CPI 环比持平符合预期，同比升 0.5%好于预期。美联储加息料成定局。12 月纽约制造业

指数仍 11 月份的-10.7 回升至-4.6。 

◆穆迪(MCO.N)：美联储可能会在周三加息，对美国影响很小，对巴西、俄罗斯、土耳其和南非影响最

大。 

◆澳联储会议纪要：经济数据普遍向好，近期内没有扩大提供刺激的必要；但必要时仌有放松空间。 
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