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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美联储宣布逾九年以来首次升息，不市场预期一致，将利率上限提升25个基点至0.50%。此次

美联储“鸽派加息”公布后市场在消化了加息的一系列影响因素之后，继续保持着低迷走势。预计

近期金价将维持弱势震荡，中长线来看在美联储持续货币政策下金价将继续承压，中长线空单继续

持有为主。  

黑色金属 

近月螺纹和现货接近平水,后期仏单或将陆续生成,价格继续上行将面临钢厂套保压力,远月螺纹夜

盘增仏上行,资金来势汹涌,建议空头需设好止损点,等待抛空机会.铁矿石基本面没有太多变化,5 月

铁矿预计仍将在 295-300 区间震荡,建议等待逢高抛空机会  

化工 

美国钻井意外增加,原油跌至七年最低,PX 涨至 761,虽然近期成本和供需面均维持弱势，但考虑到

12 月底和 1 月刜有 300 多万吨产能有检修计划,PTA 有反弹的可能,建议追空谨慎。 

据了解，目前神华榆林甲醇制烯烃装置已投料，计划周末出产品，对西北甲醇市场提振明显，周内

西北地区甲醇厂家签单顺利，下周区域内甲醇价格有推涨意向。受此影响，河北、山东中部地区下

周有可能跟涨，但下游刚需有限，调涨空间丌宜过分乐观。目前来看，甲醇基本面整体偏弱的态势

幵未改变，操作上建议逢高抛空 01 合约，05 合约短多谨慎持有，关注神华榆林后期开车是否顺畅。 

 

 

 



  

  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

橡胶 

报价现货在 1120-1140 美金，船货在 1140 以上居多。整体现货市场情绪一般，流劢性较差，仍

然压制价格。投机策略：目前对商品市场，尤其现货高度贴水的商品反弹持较为明确的态度，以黑

色最为明显，橡胶，沥青等商品也可能出现，对橡胶而言，期货远月正常的波劢，反弹到 11000

丌会感觉到意外，从时间上看丌是良好的空头机会，建议空单规避。给市场更多的时间去消化产业

经济的变化以及各个环节的博弈，目前继续对下游持悲观的态度，对现货市场持悲观的态度，可以

认为橡胶价格的变化幵丌重要，而倾向于认为产业经济依旧在持续变坏，资本市场和商品市场的套

利将长期持续，即多商品空股票。01-05 的价差依旧是市场的焦点，倾向于认为上涨有利于价差修

复，下跌则难以修复，博弈基本已经定型，01 多头属于胜利方，空头在丌断挤压出去。丌建议参

不进去。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 224.2 -1.65 -0.73%

白银 3254 -15 -0.46%

铜 35810 670 1.91%

铝 10635 140 1.33%

铅 12815 -10 -0.08%

锌 12645 95 0.76%

螺纹钢 1712 35 2.09%

热卷 1866 36 1.97%

沥青 1744 32 1.87%

橡胶 10270 165 1.63%

大豆 3726 26 0.70%

玉米 1920 14 0.73%

豆粕 2365 51 2.20%

豆油 5534 22 0.40%

棕榈油 4570 10 0.22%

鸡蛋 3211 35 1.10%

焦煤 536.5 15 2.88%

焦炭 630 12.5 2.02%

铁矿石 300.5 7.5 2.56%

胶合板 80.8 -4.2 -4.94%

纤维板 61.25 1.35 2.25%

LLDPE 7650 185 2.48%

PVC 4625 45 0.98%

聚丙烯 5565 36 0.65%

棉花 11390 25 0.22%

白糖 5551 20 0.36%

强麦 2884 -6 -0.21%

油菜籽 4020 -68 -1.66%

菜粕 1906 41 2.20%

菜籽油 5608 20 0.36%

动力煤 301 3 1.01%

PTA 4376 26 0.60%

甲醇 1668 17 1.03%

玻璃 834 11 1.34%

股指 3704.8 -49.6 -1.32%

国债 100.62 0.38 0.38%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4673 123.00 2.70%

LME_铝3 1506 31.00 2.10%

LME_铅3 1679.5 59.00 3.64%

LME_锌3 1517 26.50 1.78%

COMEX黄金 1065.6 15.40 1.47%

COMEX白银 14.08 0.39 2.85%

NYMEX原油 35.83 -0.29 -0.80%

东京胶 162.5 -0.80 -0.49%

CBOT大豆 891.75 17.25 1.97%

CBOT玉米 374.5 -0.25 -0.07%

CBOT豆粕 280.8 5.70 2.07%

CBOT豆油 31.25 1.05 3.48%

ICE棉花 63.8 0.73 1.16%

ICE白糖 15.07 0.38 2.59%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【花旗计划下月开始裁员 2000 个岗位 --彭博】据美国彭博报道，花旗集团计划从

下月开始，至少裁撤 2,000 个工作岗位，该银行正在对业务进行重组。彭博援引一

位了解情况的消息人士称，裁员中很大一部分裁撤的是中后台部门职位。  

 

【美股展望：油价低迷或将冷却股市年底涨势热情】随着华尔街进入通常趋升的年

底期间，油价持续疲软成为可能破坏股市投资人假期好心情的最大变数。今年已历

经美联储升息的历史性决定，部分投资人表示，市场仍酝酿以传统的强度来结束迟

滞的 2015 年。  

 

【猴年展望：全球主要国家经济升温前景依然渺茫  惟黯淡中仍有亮点】新的一年全

球经济料与 2015 年类似，发达国家温和增长，抵销其他地方的持续疲弱，通胀极

低，且利率续徘回低档。美联储升息展现对美国经济的信心；但中国不久前才降息，

仍正力求站稳脚跟。  

 

【沙特对中国的原油合约供应量连续第三年基本不变 --消息人士】石油行业资深消

息人士称，在沙特阿拉伯与中国签订的 2016 年度原油合约中，供应量连续第三年

基本保持不变。中国买家认为，全球供应充裕而且油价处于低位，将扩大其选择范

围。  

 

【星展、宝盛据信为巴克莱亚洲财富管理业务潜在买家 --消息】据熟悉情况的消息

人士告诉路透，新加坡星展集团控股和瑞士宝盛集团据信是巴克莱 (Barclays) 旗下

亚洲私人理财业务的潜在竞标方，该业务估值约 6 亿美元。  

 

【俄罗斯对亚洲原油供应增长近 25% 出口国深陷价格战】俄罗斯石油生产商今年

向亚洲供应的原油上升近 25%，巩固在亚洲市场的地位。这改变了原油供应方在该

地区的力量对比，也令石油输出国组织争夺客户的努力受挫。亚洲是全球市场中为

数不多的一个亮点。  

 

【华为欲发力开拓美国智能手机市场】华为正卷土重来，寻求推动其智能手机和其

他设备进入美国市场，计划明年在美国推出其高端旗舰智能手机 Mate 8。目前华为

的电信设备因安全担忧仍被美国拒之门外。  
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【中国政府调查矛头指向救市者本身】在对今夏救市行动相关的投资者和券商进行

调查之后，中国政府现在将矛头指向了救市者本身。据知情官员透露，中纪委正在

调查证监会内部官员是否存在利用其所知的救市信息为本人或朋友牟利的情况。  

 

 

【美国不动产：中国富人的新存款箱】由于担心自己的人民币资产出现缩水或遭遇

其它风险，中国的富人们正加紧将财富向海外转移，美国不动产成了他们热衷的投

资目标。不仅是高档楼盘，那些相对不起眼的房地产项目也吸引着中国人的投资。 

 

 

【美国国会领导人同意取消长达 40 年的石油出口禁令】这一历史性行动反映出美

国页岩油开采的兴起给政治和经济带来的变化，就在几个月之前取消这一禁令还是

不可想象的。  

 

 

【马云为阿里巴巴收购《南华早报》辩护：请相信我们】阿里巴巴集团董事局主席

马云为收购香港《南华早报》辩解，表示将保留该日报的独立性。马云称，认为《南

华早报》将在阿里巴巴的所有权下失去其编辑独立性的观点是没有根据的。  

 

 

【沙特女性的首次投票】在上周的沙特阿拉伯的地方选举中，女性第一次被允许参

选和投票，这被视为该国女性作为公民发声的重要机会。  

 

 

【中国官方媒体曝光东北三省经济数据造假】近日中国官方媒体新华社和《人民日

报》披露了东北多地地区生产总值造假的消息，官媒如此公开地曝光，暗示出政府

对于数据造假的容忍度在下降。  

 

 

【香港遭遇 “双重打击 ”】香港的未来与中国内地联系在一起，但联系汇率制迫使香

港金管局跟随美联储加息 25 个基点。香港夹在了美国货币政策收紧与内地经济放

缓这两股相互冲突的力量之中。  

 

【 “一带一路 ”背景下的中俄关系展望】FT 中文网撰稿人苏梦夏：中俄走近符合包括
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西方在内的各方的最大利益。中国作为一个奉行审慎外交政策的国家，作为一个潜

在的协调中介，可以促成世界和平目标。  

 

【上海对外籍人士仍有吸引力？】在上海生活感觉像是在中国生活，只是没那么像。

尽管中国经济增长放缓给全球股市带来恐慌，但上海的吸引力依旧，只是所吸引的

人不同了。一份排名显示，在接受调查的驻华外籍人士中，仅有 3%的人称对当地

经济状态持负面观点。  

 

【 “四万亿 ”计划后遗症依旧棘手】7 年已过，但中国政府仍需应对 “四万亿 ”计划留下

的 “遗产 ”。分析师表示，削减新增债务、降低偿债成本并推升通胀，对解决债务挑

战都是必要之举，但难题是承认一些债务不可能得到偿还。这意味着更大程度地容

忍违约和债务勾销。  
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      财经前瞻 
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