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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金上涨，收回之前部分跌幅，因美元在圣诞假期前走软，油价反弹帮助提振了市场人气，

预计近期美黄金将维持1050-1080美元/盎司区间宽幅震荡，中长线来看在美联储持续加息的大方

向将令金价继续承压，短线可逢高抛空，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢展开震荡，建议继续关注1月份仓单情况，目前依然没有看到大量仓单流入的迹象，短期内

观望为主。铁矿石仍围绕305展开震荡，短期内方向丌明，1月合约似又有多逼空的迹象，建议空

单谨慎持有   

化工 

交易商获利了结,WTI 四天连涨,PX 为 768,近期成本和供需面均维持弱势，但接下来有 300 多万吨

产能有检修计划,PTA 价格短期或将保持坚挺,建议追空谨慎。 

西北地区烯烃支撑明显,但目前来看甲醇基本面整体偏弱的态势并未改变，预计反弹幅度丌会很大，

操作上建议逢高抛空 01 合约，05 合约短多谨慎持有。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 227.95 0.25 0.11%

白银 3319 14 0.42%

铜 36170 -210 -0.58%

铝 10885 55 0.51%

铅 13045 -45 -0.34%

锌 12985 80 0.62%

螺纹钢 1724 7 0.41%

热卷 1865 16 0.87%

沥青 1908 -12 -0.63%

橡胶 10590 -75 -0.70%

大豆 3701 -12 -0.32%

玉米 1912 2 0.10%

豆粕 2382 -15 -0.63%

豆油 5622 -2 -0.04%

棕榈油 4692 -38 -0.80%

鸡蛋 3282 10 0.31%

焦煤 545.5 2 0.37%

焦炭 629 -6 -0.94%

铁矿石 304 1.5 0.50%

胶合板 81.95 0 0.00%

纤维板 55.05 -2 -3.51%

LLDPE 7845 -20 -0.25%

PVC 4885 120 2.52%

聚丙烯 5887 121 2.10%

棉花 11395 10 0.09%

白糖 5605 -10 -0.18%

强麦 2889 -4 -0.14%

油菜籽 3985 3 0.08%

菜粕 1913 -9 -0.47%

菜籽油 5642 -6 -0.11%

动力煤 311 -0.8 -0.26%

PTA 4412 2 0.05%

甲醇 1712 9 0.53%

玻璃 834 8 0.97%

股指 3775.2 -29.8 -0.78%

国债 100.96 0.15 0.15%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4692.5 -25.50 -0.54%

LME_铝3 1540.5 -2.50 -0.16%

LME_铅3 1744 5.00 0.29%

LME_锌3 1553.5 -2.00 -0.13%

COMEX黄金 1075.8 6.10 0.57%

COMEX白银 14.38 0.07 0.49%

NYMEX原油 38.12 0.23 0.61%

CBOT大豆 874.5 -5.50 -0.63%

CBOT玉米 364.5 -0.75 -0.21%

CBOT豆粕 270.9 -3.70 -1.35%

CBOT豆油 31.12 0.33 1.07%

ICE棉花 63.59 0.76 1.21%

ICE白糖 15.05 -0.05 -0.33%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

 

【中国信用债违约地雷频爆  来年投资更需炼就火眼金睛】近两个月来，信用债违

约频率较此前明显增加。频繁的信用债违约，短期内虽不致引发系统性风险，但对

煤炭、钢铁等行业债券相关者来说，在即将到来的“猴年”里恐也难现欢颜。  

 

【中国四季度银行家和企业家宏观经济热度指数均降至逾三年低点】中国央行四季

度问卷调查报告显示，当季银行家和企业家宏观经济热度指数和宏观经济信心指数

环比均下降，降至 2012 年四季度以来最低水平。居民的未来收入信心指数降至

49.1。  

 

【比利时警方逮捕第九名与巴黎恐袭案有关的嫌犯】比利时联邦检察官周四称，布

鲁塞尔警方已逮捕一名与巴黎恐袭案有关的男子；目前在比利时被抓获的巴黎恐袭

案嫌犯已有九人。该男子名为 Abdoullah C，30 岁，比利时人，周二被捕。  

 

【美联储虽已启动加息  非主流一派分析师仍认为选择时机不当】2014 春 , 瑞穗证

券美国首席分析师 Steven Ricchiuto 预测美联储的首次加息时间是 2016 年中，与

其它分析师比较起来，他预测的首次加息时间要更远。而且他从未改变过这个观点。 

 

【减税是当前撬动经济的杠杆  可以四两拨千斤 --新华时评】中国新华社周四发布时

评称，今年以来的减税举措取得效果，证明减税是当前撬动经济的杠杆，可以四两

拨千斤，展望明年，“互联网＋”“大众创业、万众创新”“中国制造”等领域将

是减税受益方向。  
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【日本政府号召企业提高薪资  但响应并不积极】 日本首相安倍晋三及央行总裁黑

田东彦周四对企业施加新压，呼吁他们提高薪资并增加投资，为打败通缩贡献自己

的一份力量。但对于那些不愿冒险的日本企业，说服它们将创纪录获利更多投入创

新和人力资源特别难。  

 

【APEC 在华 CEO 对短期营收增长信心下降  看好人民币前景 --调查】普华永道发

表 2015 年亚太经合组织 (APEC)CEO 调研报告称，在中国的企业决策者对未来 12

个月营业收入增长前景的信心有  所下降，因中国增长放缓和经济再调整；但对未

来 3-5 年收入增长的信心则保持平稳。  

 

【猴年展望：维稳人民币还是放任市场化？资本外流可控为两难抉择关键】人民币

的熊途似乎在即将到来的 2016 年仍难终结。而中国央行的两难境地也将延续：一

方面要践行汇率市场化的政策初衷；另一方面资本流出压力令“央妈”仍不得不频

频出手干预维稳。  

 

【美联储加息大赢家──海外银行】美联储加息行动一些最大的受益者将是海外银

行。今年支付给商业银行的超额准备金利息约为 62.5 亿美元，其中近一半都流入

海外银行分支机构手中。这些分支机构仅控制了美国约 15%的银行资产。  

 

【全国社保基金及中国人寿入股长城资产管理】 -中国长城资产管理公司周四宣布，

全国社保基金、中国人寿保险股份有限公司将收购该公司股份，具体数额及交易细

节未予披露。该交易将稀释中国财政部对长城资  产管理的所有权。长城资产管理

此后还将寻求更多投资者入股，为最终的 IPO 计划奠定基础。  

 

【谷歌为何聘用 Greene 掌舵云业务】谷歌运营着全球最大的电脑网络之一，但其

云计算服务却远远落后于亚马逊和其他一些公司。为了迎头赶上，谷歌委聘硅谷企

业家 Diane Greene 来掌舵其云业务。  
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【2015 年香港新股涨幅榜  消费股是赢家】在香港今年的首次公开募股交易中，表

现最好的是一家内衣生产商和一家电影院运营商，这一迹象表明投资者都看好中国

消费商品和服务的增长。  

 

【波多黎各电力管理局与债权人达成重组协议】波多黎各电力管理局（简称 Prepa）

已与一批债权人达成一项重组该局财政状况的协议，这项约 70%的债权人与 Prepa

达成的协议将在未来五年内把每年  的还债额削减近一半，总共将节省超过 7 亿美

元。对波多黎而言，该协议的达成是向债务减免迈出的重要一步。  

 

【垃圾债投资者入场意愿低】不良债投资者在最近几年募集了数百亿美元的资金，

用于投资评级最低的垃圾债券和贷款，但由于即将结束的这一年颇为令人失望，一

系列针对陷入困境的能源公司的押注选错了时机，许多投资者的投资意愿并不强。 

 

【伊拉克军队收复拉马迪攻势因遭 IS 抵抗陷入停顿】伊拉克联合作战指挥部负责

人称，到周三下午，伊拉克军队在距离位于拉马迪市中心一幢前政府大楼不到 800

码（合 731 米）的地方停了下来。伊拉克军队正在  清除安装在房屋和建筑物里的

炸弹、地雷和埋在马路下面的简易爆炸装置。  

 

【中国以空前方式影响世界经济】过去一年里，中国以前所未有的方式把自己的印

记加在世界经济上，它的经济放缓在全球范围内造成影响。2016 年，中国将再次

成为决定世界经济走势和资本流动方向的非常重要的因素。但这一次的故事不会再

是关于经济放缓。  

 

【新西兰裁定“盗版王”可被引渡到美国】Megaupload 的创始人金德康被控策划

了史上规模最大的版权侵权之一。如果在美国被判有罪，他将面临最长 20 年监禁。 
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【数据观察：全球恐怖主义致死人数】2014 年，全球因恐怖主义而死亡的人数增

长 80%，达 32,658 人。这当中的 78％，集中于恐怖主义高度集中的伊拉克、尼日

利亚、阿富汗、巴基斯坦、叙利亚等五个国家。  
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      财经前瞻 
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