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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金整体小幅反弹，主要因美联储加息之后，市场讣为美联储加息步伐将极为渐进，且圣

诞节假期来临，美元回落，预计近期美黄金将维持1050-1080美元/盎司区间宽幅震荡，中长线来

看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，短线可逢高抛空，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢展开震荡，建议继续关注1月份仓单情况，目前依然有少量流入，短期内或将面临一定压力。

铁矿石仍围绕305展开震荡，建议空单谨慎持有  

化工 

西北前期大幅降价促销后，销售情况良好，上周报价大幅上调。个别甲醇装置故障降负，延长、神

华烯烃外采提振市场心态，加上近期订单签订情况良好，企业短期内无销售压力，预计短期内西北

甲醇报价或将小幅上涨。考虑到年末部分传统下游产品需求量将进一步萎缩，而河北、山西部分生

产装置负荷丌高情况下，短期华北、华中及山东等消费市场将延续区域调整态势，局部丌排除受西

北挺价而出现跟涨可能。西南卡贝乐装置计划停车，加上国外重要甲醇装置检修消息提振，短期内

价格或以稳中小涨为主，但随着部分装置陆续重启以及目前来看下游需求还是偏弱，预计反弹幅度

丌会很大，操作上建议短多谨慎持有。  

圣诞假期，欧美市场休市，无当日原油期货结算价,PX 为 768,虽然需求有转弱迹象，但 BP110 万

吨装置上周已经开始检修，接下来还有 200 多万吨产能有检修计划,PTA 价格短期或将保持坚挺,

建议追空谨慎。  
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橡胶 

昨日现货市场稳定，1150，部分下跌 10 美金，整体冷淡。期货市场震荡区间 10500-10700，下

方支撑 10500.技术上仍偏强，中期依旧存反弹，暂时看 11000，现货约束明显。商品市场当下淡

定，容易一步到位后震荡，长期趋势投资者可以参不，短期投机建议一个方向操作，暂无空间，和

其他商品联劢性，股票市场联劢性存在。观望或轻空介入 

沥青 

沥青现货市场暂时稳定，冬储行情比较低迷，大多贸易商看跌市场，有下游渠道者买入，原油市场

暂未形成提振；因沥青市场单边性强，整体重回上涨有难度，反弹到位。期货市场短期下跌，盘面

弱些，趋势性空头仍可以轻仓介入。短期步入横盘区域，为早期密集区域，暂时多头规避，下方支

撑 1800 支撑较强；06 空单继续，多单规避，暂时可能在 1880 附近震荡徘徊。  

 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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      隔夜财经要闻 

 

【人民币波动率有望续升  境内外价格合并梦想待照进现实】2015 年是人民币汇改

大年，不管是中间价改革还是人民币汇率指数公布，都为人民币汇率市场化扫除了

制度障碍。监管层多次提到的“促进形成一致的汇率价格”应是下阶段的汇改重点。 

 

【亚投行明年 1 月开张运营】新华社报导称，亚洲基础设施投资银行正式成立，将

于明年 1 月 16-18 日在北京举行开业仪式，待正式成立后将启动吸收新会员。亚投

行首批贷款计划在 2016 年年中左右批准。  

 

【中欧所将尽快推出以 A 股为基础的 DR 产品】上交所表示，中欧所将持续推进后

续产品上线。丰富基金产品种类的同时，加快政府债券发行进度，尽快推出以 A 股  

为基础的 DR 产品，积极开展 D 股研究，推动国内优质企业或德国在中国有大量业

务的先进制造企业在中欧所发行人民币计价股票（D 股）。  

 

【证监会正同银监会和保监会对宝能收购万科一事进行核实研判】中国证监会新闻

发言人张晓军周五表示，对于宝能系举牌收购万科，证监会高度关注，目前正会同

银监会、保监会对此事进行核实研判，以更好地维护公开、公平、公正的市场秩序，

更好维护市场参与各方的合法权益。  

 

【菲亚特克莱斯勒计划召回 57 万辆存火灾隐患 SUV】菲亚特克莱斯勒称，将分两

批共召回 57 万辆 SUV，因车辆遮阳板化妆镜上的布线以及低压回油管存在的问题

可能引发火灾风险。菲亚特克莱斯勒的召回行动正值美国监管机构审查其安全工作

之际。  
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【丰田汽车前 11 个月销量全球最高  连续第五个月超过大众】日本丰田汽车截至

11 月累计销售量连续第五个月高于大众汽车，使丰田在 2015 年有望继续保持销量

冠军的头衔。而德国大众则因为排放造假丑闻销售受到影响。  

 

【2015 年—中资银行处境艰难】10 多年前，当中资银行上市并调整资本结构时，

它们被寄希望于成为推动中国经济现代化的急先锋。如今，这些银行却处在现代商

业银行转型之路上最艰难的一段，成为中国经济可能陷入长期停滞的一个缩影。  

 

【中国科技行业明年将进一步洗牌】几个月前中国科技行业的很多人警告称，经过

一段时期的过热增长后，冬天就要来了。不过，这个冬天却是个暖冬，这让一些人

松了一口气。明年，中国科技行业将进一步洗牌。  

 

【美联储加息大赢家──海外银行】美联储加息行动一些最大的受益者将是海外银

行。今年支付给商业银行的超额准备金利息约为 62.5 亿美元，其中近一半都流入

海外银行分支机构手中。这些分支机构仅控制了美国约 15%的银行资产。  

 

【SpaceX 成功回收火箭  或将颠覆航天业】paceX 周一完美发射了升级后的新型

Falcon 9 卫星运载火箭，并在之后操控一级助推火箭精准着陆，标志着大型火箭首

次实现将载荷送入轨道后可控回收。  

 

【低调神秘的全球地产大亨：阿布扎比投资局】阿布扎比投资局已经成为了全球最

大的房地产持有者之一。这家基金正在大张旗鼓地收购全球各地房地产。这只行事

隐秘的基金喜欢在其俯瞰波斯湾的 36 层总部大楼里管理其交易，且更偏爱聘请外

籍人士。  
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【家族内斗扰乱韩国乐天集团重组计划】韩国乐天酒店进行 IPO 的努力遇阻，一场

继承权的内斗打乱了乐天集团的重组计划，斗争双方是乐天集团 93 岁创始人的两

个儿子。乐天现象凸显出韩国在管理家族式财阀企业时所面临的困难。  

 

【十大高估值初创企业明年命运：出售、破产或上市】投资者和分析师们称，当前

的融资步伐将放慢，专业投资者将更加严格地评估企业的估值，这可能导致一些初

创企业以更低的估值筹集私人资本，另一些初创企业则可能成为并购目标。  

 

【阿根廷比索暴跌后趋稳  汇率政策调整短期取得成功】阿根廷总统马克里领导的

新政府宣布取消外汇管控的第二天，阿根廷比索兑美元下跌了逾四分之一。不过此

后比索兑美元汇率趋于稳定，显示阿根廷此次汇率政策调整短期而言取得了成功  

 

【深圳滑坡事故揭示中国政府管理老问题】12 月 20 日，深圳恒泰裕工业园发生滑

坡。本来应成为中国科技创新经济样本的深圳，却因为这场工业事故，被再次揭出

管理方式上的老问题。现场的清理和搜寻仍在继续，可民众已迫不及待想知道谁应

为这场灾难负责。  

 

【美国解除原油出口禁令意味着什么？】中国社科院冯明：美国原油出口禁令解除

短期影响有限，但对全球石油行业的长期影响则不容忽视，由此还可能导致国际经

济政治关系发生调整。  

 

【美国电视黄金时段收视率下滑】美国观众正大举放弃在黄金时段观看电视节目，

越来越多的人转向点播流媒体服务，今年大多数有线电视频道的收视率都出现下

滑，依靠广告收入的传统电视频道受到压力，这一趋势正在重塑媒体格局，并让投

资者不安。  
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【中国医疗体系痼疾难除】面对医疗服务需求增加和人口老龄化前景，中国正在推

行医疗改革，力图解决医疗体系中结构性弊病。中国去年重罚 GSK 给整个医药市

场带来寒意，在华外资药企纷纷收紧合规流程，但腐败仍是整个医疗系统的通病，

这让在中国的跨国药企进退两难。  

 

【林毅夫：“对症下药”最关键】发展速度太快导致当前中国的环境问题凸显，这

个说法值得商榷。在林毅夫看来，印度就是既比中国增长慢，环境也比中国差的例

子。他还特别强调，降低发展速度，只会让中国在当前所处的发展阶段停留更长时

间，问题更严重。  
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