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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金大幅回落，主要受美元走强原油跌幅扩大影响，预计近期美黄金将维持1050-1080美元

/盎司区间宽幅震荡，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，短线可逢高抛空，

中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢铁矿石冲高回落,1月继续展开逼仏行情,下月将迚入交割月,元旦节前仍丌排除上涨行情,短期

内建议观望为主    

化工 

美国原油库存意外增加,欧美原油期货回跌,PX 为 768,虽然近期成本和供需面整体维持弱势，但

BP110 万吨装置已经开始检修,接下来有 200 多万吨产能有检修计划,对 PTA 价格或将有所支撑，

建议追空谨慎。 

西北前期大幅降价促销后，销售情况良好，报价上调,延长、神华烯烃外采提振市场心态，加上近

期订单签订情况良好，企业短期内无销售压力。西南卡贝乐装置计划停车，加上国外重要甲醇装置

检修消息提振，短期内价格或以稳中小涨为主，但随着部分装置陆续重启以及目前来看下游需求还

是偏弱，预计反弹幅度丌会很大，操作上建议短多谨慎持有。 

橡胶  

现货市场淡定，基本丌变，整体低迷。基本面疲弱+供应旺季，原料端暴跌，日本市场、sicom 市

场同步，但沪胶市场相对强势，依然有恐慌性买入，国内流劢性过剩，将可能推劢大宗商品相对强

势持续下去，人民币贬值预期延续，整体从技术面上表现强势，重回 106000 平台区域，整体可以
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观望也可以长线投资者轻仏介入空单，基于情感的上涨应是丌会持续上涨，但很明显盘面整体偏强。

短期可以 10600 以上抛空也可等待，交易上讲丌是好的时候，适合观望等待，空间上讲 11000 以

下震荡 

沥青 

沥青现货市场依然有下跌，期货市场跟随原油走高，最高 1920，前期压力区域，整体明显偏强，

整体这个价格丌建议追多，1920 附近依旧可以抛空，整体仏位当轻。目前震荡区间 1880-1920，

暂时还会震荡，给市场更多时间，丌是密集建仏区域，建议大的方向等待 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高迚口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  

白糖 

隔夜原糖因市场忧虑印度缺雨及巴西收榨接近尾声反弹 2.5%。国内现货价格稳中调升，成交一般。

广西天气丌佳对生产有一定拖累，节后预计仍然维持偏多局势，滚劢操作或低位多单轻仏过节 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 228.15 -0.15 -0.07%

白银 3309 -4 -0.12%

铜 36370 180 0.50%

铝 10785 80 0.75%

铅 13060 60 0.46%

锌 13385 245 1.86%

螺纹钢 1780 0 0.00%

热卷 1932 21 1.10%

沥青 1892 16 0.85%

橡胶 10610 90 0.86%

大豆 3631 9 0.25%

玉米 1890 15 0.80%

豆粕 2360 -10 -0.42%

豆油 5718 60 1.06%

棕榈油 4864 50 1.04%

鸡蛋 3209 8 0.25%

焦煤 558 3 0.54%

焦炭 644.5 3.5 0.55%

铁矿石 321 5 1.58%

胶合板 84 2.1 2.56%

纤维板 56.65 2.3 4.23%

LLDPE 8000 115 1.46%

PVC 4850 -20 -0.41%

聚丙烯 5815 -10 -0.17%

棉花 11425 -45 -0.39%

白糖 5630 -4 -0.07%

强麦 2892 6 0.21%

油菜籽 3981 -17 -0.43%

菜粕 1911 15 0.79%

菜籽油 5712 40 0.71%

动力煤 307.4 -1.6 -0.52%

PTA 4468 44 0.99%

甲醇 1733 7 0.41%

玻璃 831 -1 -0.12%

股指 3696.8 1 0.03%

国债 100.79 -0.04 -0.04%
中金所

涨跌幅

上
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期
货
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所
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品
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      隔夜财经要闻 

 

【 IMF 总裁拉加德称 2016 年全球经济成长将令人失望】 IMF 总裁拉加德在写给德

国商报的客座文章中表示，2016 年全球经济成长将“令人失望”。拉加德称，美

国加息及中国经济放缓的前景都加大了不确定性，同时也可能使全球经济更为脆

弱。  

 

【俄罗斯卢布兑美元跌至 73.20 创 2015 年新低】俄罗斯卢布兑美元周三触及 2015

年新低，跌至 73.20 卢布兑 1 美元。0823GMT，卢布兑美元已略回升至 73.07，日

内下跌 1.2%。  

 

【印度总理莫迪欲改组内阁  苦无合适替代人选】印度总理莫迪欲改组内阁，以替

换表现不佳阁员，改善政府形象。多名消息人士称，问题在于莫迪无法找到合适的

替代人选。莫迪领导的执政党印度人民党 11 月在比哈尔邦选举中落败。  

 

【俄罗斯计划 2016 年出口价值至少 150 亿美元军备 --俄新社】俄新社周三援引俄

罗斯联邦军事技术合作局的一位官员称，俄罗斯计划 2016 年出口价值至少 150 亿

美元的军备。该官员称，俄罗斯 2015 年军备出口额达 152 亿美元，已实现 150 亿

美元的计划，2016 年计划出口额料相近。  

 

【受经济危机冲击  俄罗斯拟削减航天计划经费】俄罗斯联邦航天局（Roscosmos）

周二称，俄罗斯将修改航天计划。Roscosmos 没有提供细节。此前俄罗斯《消息

报》报导称，俄罗斯可能正计划将航天项目预算削减数以十亿美元，包括其雄心勃

勃的月球探索计划。  
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【菲律宾将加入亚投行  菲财长称有助于经济增长】菲律宾将加入中国支持的亚洲

基础设施投资银行（简称：亚投行），并称该行是“有前途的机构”，可协助加速

本国经济增长。美国未加入亚投行，但澳大利亚、英国、德国、意大利、韩国等其

主要盟国已经加入该行。  

 

【纽约市加强新年前夜庆祝活动安保】一个重达 6 吨的水晶球已准备好在新年来临

时在纽约时代广场从高处降落，届时五彩纸屑将洒满时代广场，现场将有约 6,000

名警察维护秩序。纽约将动用紧急响应反恐小组在纽约时代广场附近巡逻。  

 

【中国央行暂停个别外资行跨境及其参加行境内外汇业务 --消息】三位消息人士周

三透露，中国央行对个别外资银行进行窗口指导，暂停其跨境及其参加行境内外汇

业务至明年 3 月底，被暂停的外汇业务包括现货平盘等  

 

【中资开发商在美国为中国人造房子】美国商业房地产开发长期以来一直是当地公

司的地盘。如今，中资开发商正试图逆转这一模式，将来自中国的需求引向太平洋

彼岸中国开发商建造的公寓。  

 

【美国大型股市值排名：苹果稳居第一，Alphabet 首登第二】美国大型股的排名于

今年发生了剧烈变化，科技股进一步巩固在市值排行榜中的居前地位，而部分老牌

公司的排名倒退。苹果市值排名仍为第一，谷歌母公司 Alphabet 首登第二。  

 

【日本银行业在全球并购中扮演更大角色】日本的银行长期以来在全球跨国金融机

构中位居前列，并为那些欲通过收购交易拓展海外业务的日本企业提供融资。如今，

日本的银行正为越来越多不涉及本国企业的并购交易提供资金。  
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【巴伦周刊：不要指望“1 月效应”提振中国股市】一些投资者认为，那些在 12

月 31 日前出于避税目的将持股变现的交易员，会在来年 1 月份重建仓位，进而给

中国股市带来提振。不过历史经验表明情况并非如此。  

 

【美国生物科技股重获青睐  仍会有较大波动】经历了秋天的抛售后，纳斯达克生

物科技指数已自 2015 年 9 月低点反弹 18%，今年年初迄今已累计上涨 13%。但该

类股波动性较大的特点或许还会维持，比  如小型药企的临床试验结果不尽人意，

牵累其股票；今年这类药企的股票已经受挫严重。  

 

【美国大型航空公司向低成本对手发动价格战】美国大型航空公司过去对超低成本

的竞争对手不屑一顾，而如今开始与其正面对决，由此带来的大量更低价格机票令

航空旅客获益，但使航空公司收入承压。  

 

【欧佩克也不能解决石油供应过剩问题】过去一年中，美国及中东的原油生产出人

意料的强劲，推动油价跌至 10 多年来的最低水平。但对于试图判断石油市场是否

接近底部的投资者来说，全球其他地方的石油生产步伐是一个重要的不确定性来

源。  

 

【加州将实行全美最严格的公平薪资法】从本周五开始，美国加州的雇主们将面临

全美最为严格的公平薪资法。加州的《公平薪资法案》旨在消除男女之间的薪酬差

异。该法案实施后，雇主必须能够证明，针对本质上类似的工作，他们给予男女员

工的薪酬是平等的。  

 

【美国国债收益率曲线趋平透露出经济增长担忧】随着美联储在全球经济前景不明

朗且大宗商品疲软的背景下启动加息，美国国债市场走势显示美国经济增长动能相

关担忧正在浮现。周二 10 年期和 2 年期国债收益率之差触及 2008 年 1 月以来最

低水平。  
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【新官上任如何带领公司走出丑闻阴影？】2015 年诸多大型企业都曾深陷丑闻危

机，其中以德国大众汽车、日本东芝以及瑞典 Industriv?rden 公司最具代表性。丑

闻爆出，不仅会带来巨额经济损失，也会引起一系列人事变动。而新任执行官更要

致力于重塑公司受损信誉。  

 

【2015：中国应对 TPP 的多重选择】中共中央党校陈建奇：TPP 从三个层面影响

中国经济；中国应对 TPP 的占优策略选择不是简单决定加入还是不加入，而是将

构建亚太自贸区战略放在更加突出的位置。  

 

【FT 社评：中国需开展真刀真枪的改革】中国传统经济模式已走到尽头，中共必

须开展真刀真枪的改革，让过剩行业里的亏损企业破产，分拆国企、打破其垄断地

位，如实统计银行体系坏账，并广开言路。  

 

【谁缺席了打击 ISIS 的斗争？】FT 专栏作家加德纳：中东危机的祸根是主流逊尼

派的领导缺位。在中东，存在着各式各样的逊尼派至上主义。其中，ISIS 毒性最强，

但逊尼派大国沙特、土耳其和埃及都是稀释后的毒药，而非它们所号称的解药。  

 

【朝鲜高官金养建遇车祸身亡】这是最近一位突然死亡的与朝鲜领导人关系密切的

官员。朝鲜的公路网缺乏保养，汽车保有量也十分稀少，但多年来有数名高级别官

员死于交通事故。  

 

【科技公司的兴衰】红杉资本董事长莫里茨：如今，新崛起的科技公司展现出以下

五大主题：新颖性的威力、重心转向中国的趋势、耐心的好处以及资本效率的重要

性。莫里茨：目前在市值排行榜位居第四至六位的公司是阿里巴巴、腾讯和百度。

这不仅证明中国在 15 年里取得了巨大进步，还预示未来的格局。中国正越来越注
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重发展自主技术。低估中国的大批新兴竞争对手将会带来的挑战，将给西方科技公

司管理层带来厄运。驱使中国竞争对手的雄心和工作文化是欧美难以匹敌的。  
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