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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅上涨，主要由于沙特和伊朗断交令中东局势再度紧张，同时全球股市普跌进一步提

升了避险需求，令金价受到支撑。目前市场的焦点转向未来的加息节奏，关注本周非农数据报告。

预计近期美黄金将维持1050-1080美元/盎司区间宽幅震荡，中长线来看在美联储持续加息的大方

向将令金价继续承压，短线观望，中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢铁矿石冲高回落,连续3个交易日冲高回落表明上方压力显现,短期内仌有继续回调可能,建议

有空单的可谨慎持有.铁矿石基本面偏弱,价格仌似高估,建议适量逢高抛空  

化工 

中东局势紧张推涨国际油价,全球股市暴跌打压欧美原油期货,欧美原油期货收低,PX 为 764,虽然近

期下游临近年末将陆续开始检修，但接下来还有 200 多万吨产能有检修计划,对 PTA 价格或将有所

支撑，建议短多谨慎持有。 

短期内西北烯烃企业外采需求延续将继续支撑西北甲醇市场稳中走强，幵对周边市场形成有力支

撑。本周西北主产区价格或仌有窄幅推涨意愿，但预期 1-2 月份下游需求普遍偏弱，因此预计大幅

反弹的可能性丌大，建议短多谨慎持有 

橡胶  

现货市场大跌，整体低迷，前期低点 1100 附近。需求疲弱+供应旺季，原料端暴跌，日本市场、

sicom 市场同步大跌，创出新低，今日沪胶市场也出现大跌，整体步入 10200 平台区间，有盘整

需求，均线尚未发散，但均已经击穿。空单以反弹介入为主，获利单持有。 
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沥青 

期货市场大跌，领跌商品，整体冬储季节，现货疲弱，短期有一步到位的可能，1800 附近支撑较

强，趋势性行情丌易，短期建议反弹抛空。进入单边下跌环境，整体步入 1800 平台区域，短期有

望横盘震荡，建议继续介入空单，当下弹性减弱，获利单持有。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仌处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  

白糖 

隔夜原糖受雷亚尔走弱拖累下跌 1.5%，郑糖夜盘窄幅波劢，受股指影响昨日郑糖期现货都跟随下

跌，但中线偏好格局丌变，关注即将公布的产销数据，滚劢做多。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

【中国 A 股新年首日暴跌 7% 初试熔断机制但引争议】中国股市在多重利空因素打

击下变得弱不禁风，周一午后即接连触发 5%和 7%两道熔断阀值，提前结束当天交

易。面临快速变化市场，熔断机制能否起到让市场冷静的初衷，今天股市表现已让

部分投资者产生怀疑。  

 

【普京签署俄新版国家安全战略首次将美国列为国家安全威胁】俄罗斯总统普京在

元旦前夕签署新版国家安全战略，首次将美国列为国家安全威胁之一。新版战略称，

北约扩大为俄罗斯国家安全面临的威胁之一，美国已经扩大了其在俄罗斯邻国的军

事生物实验室网络。  

 

【土耳其总统府澄清埃尔多安关于纳粹德国的言论】据土耳其媒体周五报导，土耳

其总统埃尔多安称希特勒时代的德国是有效实行总统制的例子。土耳其总统府则辩

称，埃尔多安涉及纳粹德国的言论被误读了，称他并未称希特拉领导的德国是有效

总统制的范例。  

 

【人民币收盘大贬创逾四年半新低】人民币兑美元即期周一收盘大贬逾 200 点，跌

破 6.51 关口，与中间价一道续创逾四年半新低。交易员称，新年首日中间价跌破

6.5 元关口，表明央行认可下跌趋势。  

 

【沙特宣布与伊朗断交两国紧张关系升级】沙特周日断绝与伊朗的外交关系，对其

驻德黑兰大使馆遭遇冲击作出回应。因沙特处决一名什叶派教士，沙特与伊朗这对

中东宿敌之间的紧张关系升级。  

 

【今年中国 A 股 IPO 融资规模约 3000 亿有望全球居首 --普华永道】普华永道周一

发布报告，预计今年将有 400 家企业首次公开发行（ IPO）并上市，融资规模约

2,500-3,000 亿元人民币，稳坐全球前三之位，甚至有望成为全球最大的 IPO 融资

市场。  

 

【今年中国地方债发行量料达 4.5-5 万亿  置换步伐将加快 --中金】中国大型投行 --

中金公司最新宏观周报称，2016 年地方政府料将加大置换规模，且随着财政赤字

扩大，地方政府新增债券规模也会增加，预计全年地方政府债券发行量达到 4.5~5

万亿元人民币。  
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【焦点：面对油价跌跌不休美国低产油井运营商巧算计求生存】低产油井运营商属

于美国最小的产油商，被认为是最容易屈从于原油价格下滑的群体，但他们目前还

在拼命坚持生产，降低了近期减产以恢复美国国内油市均衡的可能性  

 

 

【诺基亚和阿尔卡特朗讯将启动合并工作】诺基亚公司出价 156 亿欧元收购阿尔卡

特朗讯的提议已获得法国证券监管机构批准，从而为这两家电信设备供应商的合并

扫清了道路。诺基亚周一称，双方将于 1 月 14 日起作为一家合并的集团运作，并

称该公司持有阿尔卡特朗讯全面摊薄后 70.52%的股本  

 

【特斯拉第四季度发货量激增  帮助完成全年目标】2015 年最后三个月特斯拉的汽

车发货量为 17,400 辆，大幅高于之前任何一个季度，并较上年同期增长 75%以上，

得益于 Model S 电动车发货量激增以及 208 辆 Model X SUV 交付推动，特斯拉也

因此实现了 2015 年发货量超过 5 万辆的预测目标  

 

【中国政府转变态度  加大财政刺激力度】为拉动经济增长，中国政府转变了态度，

更能接受中央政府债务规模在中期内升高。今后料将有更多财政刺激措施出台  

 

【东京股市新年第一个交易日收盘大跌】日经指数周一大幅下跌，疲弱的中国经济

数据引发避险情绪升温，拉低了亚洲股市。新年第一个交易日，日经指数收盘跌

582.73 点，至 18,450.98 点，跌幅 3.1%。优衣库母公司迅销领跌，收盘下跌 4.7%。

尽管新年首个交易日告跌，但分析师预计未来东京股市将获得一定支撑。   

 

【中国 12 月份官方制造业 PMI 为 49.7 低于预期】中国物流与采购联合会与国家

统计局联合公布的数据显示，中国 12 月官方制造业 PMI 为 49.7，高于 11 月，但

低于预期，为连续第五个月收缩。国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河称，

12 月制造业运行特点包括供给侧和需求侧双双回暖等  

 

【美国大型银行与小银行展开合作而非竞争】摩根大通公司决定通过和

On Deck Capital Inc.合作，设立一项针对自己客户的网上小企业贷款项目，这是大

型银行选择和银行界后起之秀开展合作而非竞争的最明显的一个迹象  

 

【2016 年中国科技公司日子将更难过】向中国本土科技公司投入数十亿美元的投

资者在 2015 年赚了个盆满钵满，但同时也抬高了对这些企业的期望值， “不差钱 ”
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的中国科技产业未来一年的融资环境越来越不容乐观  

 

 

【安倍表示日本 “不再处于通缩中 ”】日本首相安倍晋三 (Shinzo Abe)在一则新年消

息中表示，日本 “不再处于通缩时期 ”，这一言论与日本近期数据发生冲突，数据显

示日本通胀水平接近于零。但是宣布日本已摆脱通缩将令安倍面临风险，如果日本

经济恶化，他将更难推出额外刺激措施。安倍在发言中承认 “我们尚未完全摆脱通

缩 ”，但他表示工资上涨以及投资回升意味着日本经济即将摆脱通缩。  

 

【2016 年全球大事预测】2016 年很可能是人民币最动荡的一年；希拉里将以压倒

性的优势赢得大选 ;英国将投票留在欧盟内；2016 年阿萨德将继续担任叙利亚名义

上的总统；20国集团 (G20)至少有一个成员国在 2016年请求国际货币基金组织 (IMF)

援助计划；巴西总统迪尔玛·罗塞夫 (Dilma Rousseff)不会在里约奥运会开幕前被弹

劾。  

 

【2016：结构性改革与调整攻坚之年】中国中央经济工作会议是中国高层定调年度

经济政策的常规性会议，然而 2015 年提出供给侧结构性改革不同寻常。从借助市

场机制完成周期与结构双重调整要求而言，新的改革组合措施很有必要并势在必

行。结构性改革会伴随阵痛，然而有望为中国经济新周期新结构浴火重生奠定基础，

成为实现十三五时期经济发展目标的关键举措。2016 年将是中国经济双重调整的

攻坚之年、阵痛之年、谋求突破并最终走向决胜之年。  
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