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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅上涨，在中东紧张局势以及对中国经济增长担忧之际，市场企稳，令金价受到支撑。

目前市场的焦点转向未来的加息节奏，关注本周非农数据报告。预计近期美黄金将维持1050-1080

美元/盎司区间宽幅震荡，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，短线观望，

中长线空单继续持有为主。  

黑色金属 

螺纹钢铁矿石持续冲高回落表明上方压力显现,短期内仍有继续回调可能,建议有空单的可谨慎持有.

铁矿石基本面偏弱,价格仍似高估,建议适量逢高抛空,控制好仓位   

化工 

美元增强和供应充裕抵消中东紧张影响,国际油价继续下跌,PX 为 766,虽然近期下游临近年末将陆

续开始停车，但接下来还有 200 多万吨产能有检修计划,对 PTA 价格或将有所支撑，建议短多谨慎

持有。 

短期内西北烯烃企业外采需求延续将继续支撑西北甲醇市场稳中走强，幵对周边市场形成有力支

撑。本周西北主产区价格或仍有窄幅推涨意愿，但预期 1-2 月份下游需求普遍偏弱，因此预计大幅

反弹的可能性丌大，建议前期短多谨慎持有 

橡胶  

现货稳定，主流船货成交在 1100 附近，是前期最低水平。烟片跌幅较大，成交价在 1180 附近，

区内货物 1170.现货整体近期和国外期货盘同步，国内市场偏强。外盘弱势，技术上已经转弱，空

头继续。 
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沥青 

整体冬储季节，现货疲弱，1800 附近支撑较强，趋势性行情丌易，短期建议反弹抛空。进入单边

下跌环境，整体步入 1800 平台区域，短期有望横盘震荡，当下弹性减弱，获利单持有。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 230.3 2.1 0.92%

白银 3313 8 0.24%

铜 36510 540 1.50%

铝 10770 140 1.32%

铅 13300 155 1.18%

锌 13335 170 1.29%

螺纹钢 1789 12 0.68%

热卷 1958 29 1.50%

沥青 1816 6 0.33%

橡胶 10190 30 0.30%

大豆 3614 11 0.31%

玉米 1912 19 1.00%

豆粕 2343 17 0.73%

豆油 5702 44 0.78%

棕榈油 4836 32 0.67%

鸡蛋 3242 54 1.69%

焦煤 561 6 1.08%

焦炭 640 4 0.63%

铁矿石 324.5 3 0.93%

纤维板 49 -0.35 -0.71%

LLDPE 8050 20 0.25%

PVC 4810 -10 -0.21%

聚丙烯 5815 23 0.40%

棉花 11200 -80 -0.71%

白糖 5599 -14 -0.25%

强麦 2911 -6 -0.21%

油菜籽 3948 34 0.87%

菜粕 1883 13 0.70%

菜籽油 5696 40 0.71%

动力煤 308.8 4.4 1.45%

PTA 4488 48 1.08%

甲醇 1743 23 1.34%

玻璃 829 6 0.73%

股指 3408.8 -16.2 -0.47%

国债 100.33 -0.27 -0.27%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4645 37.00 0.80%

LME_铝3 1469 -1.00 -0.07%

LME_铅3 1717.5 -24.50 -1.41%

LME_锌3 1572 2.50 0.16%

COMEX黄金 1077 3.10 0.29%

COMEX白银 13.97 0.12 0.87%

NYMEX原油 36.14 -0.74 -2.01%

CBOT大豆 856.75 0.50 0.06%

CBOT玉米 353 1.00 0.28%

CBOT豆粕 266.2 1.20 0.45%

CBOT豆油 29.79 -0.51 -1.68%

ICE棉花 62.7 0.11 0.18%

ICE白糖 14.6 -0.38 -2.54%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【若拒绝参与人民币黄金定盘价  在华外资银行可能要吃苦头】消息人士称，中国

已向外资银行发出警告，如果拒绝参与拟推出的人民币黄金定盘价，他们的在华业

务将可能受到抑制。  

 

【沙特将中断与伊朗的空中交通及贸易联系】沙特阿拉伯与伊朗的裂痕周一扩大，

沙特称将中断与伊朗的空中交通及贸易联系，并要求伊朗政府必须“像正常国家那

样行事”，沙特才会恢复与伊朗的外交关系。  

 

【奥巴马将绕过国会出台控枪新规  或掀政治风暴】美国将出台枪械管制新规，要

求更多枪支销售商须持有执照，并要求对更多枪支买家实施背景调查。奥巴马称，

这在他权力范围内，无需国会批准。奥巴马绕过国会出台枪支新规可能面临法律挑

战，或引发政治风暴。  

 

【德国大众汽车遭美国起诉  面临上百亿美元罚款】美国司法部对德国大众汽车提

起民事诉讼，指控其在近 60 万辆汽车上安装非法设备影响排放控制系统，违反了

美国《清洁空气法》。根据该诉讼，大众汽车罚金理论上可能超过 900 亿美元。  

 

【丰田力争 2016 年中国销量增至 115 万辆】丰田汽车及中国合资事业伙伴表示，

力争今年在中国销售 115 万辆汽车，较 2015 年成长 2.7%。丰田去年在中国总销

量 112 万辆，同比成长 8.7%，超越整体市场增速。  

 

【万科去年全年销售增逾两成  重大资产重组事项工作正常推进】万科公告称，去

年公司累计实现销售金额 2,614.7 亿元人民币，同比增长 21.54%，且近期新增 21



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

个地产开发项目，大部分位于一二线城市。万科同时表示，公司的重大资产重组事

项的相关工作正常推进。  

 

【中国证监会称将不断完善熔断相关机制  规范大股东等减持】中国 A 股市场熔断

机制在实施首日即接连触发，引起市场争议。证监会称，将根据熔断机制实际运行

情况，不断完善相关机制。证监会还表示，正在研究完善规范上市公司大股东及董

监事等减持股份的规定。  

 

【美国制造业萎缩加剧且建筑支出下滑  经济增长脚步温吞】美国 12 月制造业进一

步萎缩，因低油价造成能源业削减支出；同时 11 月建筑支出下滑，为近一年半来

首见，表明经济以较差的动能结束了 2015 年。  

 

【中国政府政策信号不一引发投资者恐慌】中国紧急采取了稳定股市和安抚紧张的

投资者的举措，向国内金融系统注入人民币 1,300 亿元资金，并入市干预为人民币

汇率提供支撑。这些举措反映出中国政府在向市场传递明确信号方面遇到的问题。 

 

【中国股市开局不利  高盛预计难有反弹】沪深股市新年首个交易日暴跌 7%，这是

中国股市有史以来的最差开局。高盛警告称，中国股市开局不利；历史纪录显示，

新年伊始的首个交易日下跌百分百预示第一季度走低。此外，若股市在日历年首个

交易日下跌，那么全年交易形势通常也很严峻。  

 

【中国股市跌幅为何如此之大？】由于有进一步的迹象显示中国经济放缓并且政府

正在推动人民币走软，中国交投迅速的散户投资者抛售了国内股票。此外，对去年

夏天救市力量或很快退出的预期以及新熔断机制的生效也加剧了股市跌势。  
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【超级矿将加剧工业金属供应过剩局面】美国最大矿业公司的超级铜矿即将启动，

成为工业资源供应领域的一股新力量。这一超级铜矿策略可能将矿商拖入更深的困

境。  

 

【美联储威廉斯认为今年可能加息三至五次】旧金山联邦储备银行行长威廉斯周一

表示，今年经济增长率若保持在 2%-2.25%，且通胀小幅上升，他认为至少就目前

判断，今年加息三至五次是合理的。威廉斯表示，美国经济状况良好，他预期 2015

年的增长动能将延续到 2016 年。  

 

【中国工商总局对微软进行反垄断调查询问】中国工商总局网站显示，1 月 5 日，

工商总局专案组对微软公司、微软大中华区有关负责人进行反垄断询问调查，要求

其就总局对微软涉嫌垄断案进行调查以来获取的电子数据中有关重大问题进行说

明。工商总局 2014 年曾对微软进行反垄断突击检查。  

 

【2015 年全球港口吞吐量出现经济衰退以来最慢增速】据船运业数据提供商

Alphaliner 估计，全球最繁忙港口的集装箱吞吐量去年创下自经济衰退以来的最慢

增长速度，预计全年吞吐量增长 0.8%。吞吐量下降最多的港口中，雅加达今年头 9

个月吞吐量下降 16.6%，汉堡下降 9.2%。  

 

【万科披露回购 1,250 万股 A 股股份】房地产开发商万科企业股份有限公司周二表

示，过去几个月该公司斥资人民币 1.601 亿元回购了总计 1,250 万股 A 股股份，回

购股份数量占总股本的 0.113%。该公司去年 7 月表示，计划在人民币 100 亿元额

度内回购 A 股股份，以便在中国股市大幅调整之际提振股价。  

 

【大连万达集团接近完成控股传奇娱乐的交易】知情人士透露，大连万达集团即将

完成一项收购传奇娱乐多数股份的交易。万达集团董事长王健林希望获得传奇娱乐
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的控股权，从而增加在全球电影业中的影响力。该交易对传奇娱乐的估值料将接近

40 亿美元。  

 

【中国股市暴跌焉知非福】周一上证综指下跌近 7%；后市有可能进一步下跌。但

我们不太可能看到官方像 2015 年那样又采取重拳干预措施。不是因为北京方面缺

乏推高指数的手段，而是因为官员们开始认识到，让过高的股市估值降下来一些是

可取的。很大一部分公众也开始认同这一点。  

 

【2016：国企混改促经济去杠杆化】2015 年的最后一个月，各类经济指标显示，

中国经济已经陷入了通缩状态。由于全球大宗商品价格大跌、房地产相关领域产能

过剩、以及国内需求疲弱，2015 年中国的 CPI 通胀持续走低，2015 年前 11 个月

CPI 平均约 1.4%，远低于政府所设定的 3.0%的通胀目标。用于衡量工业生产出厂

价格的 PPI 在 2015 年前 11 个月平均下跌 -5.1%，也已连续三年多处于负值。更值

得警惕的是，衡量经济整体价格水平变化的 GDP 平减指数在 2015 年第三季度已跌

至负值。在通缩压力不断上升的同时，中国经济仍需持续去杠杆化，这将成为 2016

年中国经济面临的主要问题。  

 

【在华跨国公司进入竞争常态】跨国公司过去 30 多年在中国的低竞争、低成本、

高回报的时代已经过去，当下已是一个常态竞争市场。成本持续增长，市场规则日

趋成熟，技术和创新不断进步，市场需求多变，中国本土企业崛起，在华跨国公司

发现自己所处的竞争环境与其它成熟市场几乎没有差异，甚至在一些领域竞争更加

激烈。  

 

【房地产去库存：国家任务与道德风险】  一个产业的库存问题，被当做“国家任

务”来解决，确实是三十多年来的改革开放以来没有过的新现象。之前有过中国银

行业的资产剥离，是因为旧的银行业由于历史问题，负担了太多的社会功能，成为

财政的一部分，因此如果说银行业的注资重组如果还情有可原的话，这次的房地产

去库存的“国家行动”需更加谨慎。  
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