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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金震荡回落，重新跌破1100美元/盎司一线关口，美国12月非农就业数据强劲， 12月就

业状况指数创新高，令金价回落。市场的焦点转向未来的加息节奏，中长线来看在美联储持续加息

的大方向将令金价继续承压，操作以逢高抛空为主，中长线空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢铁矿石持续冲高回落表明上方压力显现,短期内仍有继续回调可能,建议有空单的可谨慎持有.

铁矿石基本面偏弱,价格仍似高估,建议适量逢高抛空,控制好仓位   

化工 

股市下跌且美元汇率增强,欧美原油期货六连跌,PX 跌至 731,虽然近期下游临近年末将陆续开始停

车，且成本端维持弱势，但接下来 PTA 还有部分产能有检修计划,对 PTA 价格将有所支撑，或可尝

试短空持有 

西北地区大唐多伦、神华榆林以及延长等装置烯烃采购成为内地甲醇市场的主力支撑，当前主产区

企业库存压力丌大，预计本周西北地区仍有推涨意向，受此影响，尽管内陆地区传统需求难以跟进，

华北市场暂无回调压力，而华中地区虽有守稳意愿，但下游接货欠佳，存有回调压力，沿海地区则

货源紧缺。随着部分装置陆续重启以及目前来看下游需求偏弱，价格有回落的可能，操作上或可尝

试逢高抛空。 

橡胶  

现货继续弱势，整体下跌报价下跌 20 美金，报盘活跃，库内 1060，船货 1070-1080 美金。技术

上偏弱，空单持有。05 合约持仓增加 3 万多手，略有恐慌情绪，丌需要加仓。也存在一步到位后
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震荡可能，整体 9800 平台击穿，重心继续下移概率较大。整体建议获利单持有，暂时丌要新增空

单，可能进入震荡局面。 

沥青 

现货下跌，夜盘弱势，1800 形成重要压力区域，整体短期弱势，跟随原油趋势，暂时难以上涨，

空单持有，整体可以继续加空。 

油脂油料 

USDA12 月供需报告维持大豆产量及库存丌变，此前市场预计库存会小幅下调，报告整体中性微

空，预计难以支撑美豆持续上行，后期 CBOT 大豆将在 900 美分一线震荡。而国内受高进口及压

榨量压制，整体仍处于供应过剩格局，前期反弹力度相较外盘明显有限，随着外盘价格回落，预计

后市豆类重回弱势震荡，投资者空单短线参不。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 237.45 0.65 0.27%

白银 3349 -7 -0.21%

铜 34770 -910 -2.55%

铝 10815 70 0.65%

铅 12765 -195 -1.50%

锌 12840 -45 -0.35%

螺纹钢 1758 -1 -0.06%

热卷 1877 -4 -0.21%

沥青 1762 -30 -1.67%

橡胶 9700 -390 -3.87%

大豆 3578 -29 -0.80%

玉米 1907 -4 -0.21%

豆粕 2383 -21 -0.87%

豆油 5576 -48 -0.85%

棕榈油 4694 -34 -0.72%

鸡蛋 3213 -31 -0.96%

焦煤 550.5 -0.5 -0.09%

焦炭 623.5 -0.5 -0.08%

铁矿石 305.5 -6 -1.93%

胶合板 72.15 0 0.00%

纤维板 48.8 -3.1 -5.97%

LLDPE 7850 -55 -0.70%

PVC 4595 -65 -1.39%

聚丙烯 5633 -51 -0.90%

棉花 11280 -35 -0.31%

白糖 5470 -89 -1.60%

强麦 2887 -37 -1.27%

油菜籽 3883 -23 -0.59%

菜粕 1895 -14 -0.73%

菜籽油 5584 -38 -0.68%

动力煤 308.8 1 0.32%

PTA 4382 -46 -1.04%

甲醇 1722 -45 -2.55%

玻璃 834 -7 -0.83%

股指 3151.8 -157.2 -4.75%

国债 100.79 0.02 0.02%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

【衰退型宽松持续  资金不紧降准不急】市场人士分析，资金脱实向虚以及年底财政

存款集中投放，部分削弱了资金外流对本币流动性的不利影响。汇率波动的影响在

持续并不断积累，仍构成流动性的潜在不稳定因素，必要时仍需给予对冲，货币政

策仍将边际上维持偏松倾向。  

 

【央行：人民币汇率形成机制将更多参考一篮子货币】央行研究局首席经济学家马

骏对媒体表示，人民币汇率形成机制将更多参考一篮子货币。  

 

【今年力争把改革主体框架搭建起来】中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、

中央全面深化改革领导小组组长习近平 1 月 11 日下午主持召开中央全面深化改革

领导小组第二十次会议并发表重要讲话。他强调，全面深化改革头 3 年是夯基垒台、

立柱架梁的 3 年，今年要力争把改革的主体框架搭建起来。要牢牢扭住全面深化改

革各项目标，落实主体责任，理清责任链条，拧紧责任螺丝，提高履责效能，打通

关节、疏通堵点、激活全盘，努力使各项改革都能落地生根。  

 

【3 家公司公布股东减持计划 12 家公司大股东半年内不减持】11 日晚，3 家上市

公司公告大股东或股东拟通过大宗交易或协议转让方式减持股份的计划，并披露了

减持数量、减持时间等安排。12 家上市公司的大股东表示半年内不减持公司股份，

另有 2 家上市公司公布了新的大股东增持计划。  

 

【人民币汇率走稳需排除两暗雷】分析人士认为，以万亿计的中资企业海外美元债

务偿还压力可能给人民币汇率构成潜在风险，在岸、离岸人民币汇率价差拉大助推

跨境套汇交易的盛行，保持人民币汇率基本稳定需排除上述两大暗雷。  

 

【发改委新年 10 天已批复总投资逾 1800 亿 “铁公基 ”项目】2016 年的 1 月份刚刚

过去 10 天，但中央部门的稳增长就开始 “上路 ”，而且势头十分强劲。6 日，国家发

改委批复新建通辽至京沈高铁新民北站铁路、赤峰至京沈高铁喀左站铁路可行性研

究报告，两个项目的总投资分别为 175.7 亿元和 170.2 亿元，合计总投资达约 346

亿元。两天之后的 8 日，国家发改委又批复多个公路建设项目，总投资逾 1500 亿

元。  

 

【银监会：支持供给侧改革提升服务实体经济效率】1 月 11 日，银监会召开全国
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银行业监督管理工作 (电视电话 )会议。银监会党委书记、主席尚福林作重要讲话。

会议分析研判了当前经济金融形势 ,研究部署 2016 年银行业监管工作几大重点任

务，包括提升服务实体经济效率，排查治理重点风险、深入推进银行业改革开放、

进一步提高监管有效性等。  

 

【离岸人民币大涨  春节前降准预期升温】不过，目前仍高达 17%的法定存准率水

平，使得市场对春节前央行降准的期盼逐渐升温。有观点认为，人民币贬值所造成

的资金外流，可能进一步收缩国内市场流动性，央行向市场大批量释放资金的必要

性有增无减。  

 

【我国加快非化石能源发展  优化能源结构】据国家能源局消息，为进一步优化能源

结构，我国将加快发展风电和光伏发电，推动第一批 100 万千瓦左右规模的光热发

电示范项目建设，今年力争风电新增装机 2000 万千瓦以上，光伏发电新增装机 1500

万千瓦以上。同时，积极发展水电，安全高效发展核电，积极推动地热能、生物质

能发展。   

 

【习近平：今年力争把改革主体框架搭起来】中共中央总书记、国家主席、中央军

委主席、中央全面深化改革领导小组组长习近平 1 月 11 日下午主持召开中央全面

深化改革领导小组第二十次会议并发表重要讲话。他强调，全面深化改革头 3 年是

夯基垒台、立柱架梁的 3 年，今年要力争把改革的主体框架搭建起来。要牢牢扭住

全面深化改革各项目标，落实主体责任，理清责任链条，拧紧责任螺丝，提高履责

效能，打通关节、疏通堵点、激活全盘，努力使各项改革都能落地生根。  

 

【银监会：今年要稳妥应对房企信贷风险事件】昨日，银监会召开 2016 年全国银

行业监督管理工作会议，研究部署 2016 年银行业监管的重点任务。会议指出，2016

年银监会系统和银行业金融机构要着力整合银行资金支持供给侧结构性改革，着力

降低社会融资成本，优化金融服务，着力防范重点风险，守住风险底线，为促进经

济平稳增长、社会健康发展贡献金融新动力。  

 

【央行首席经济学家马骏：人民币汇率形成机制将更多参考一篮子货币】经历了新

年第一周的人民币汇率大跌后，央行昨日终于向市场解读当前汇率政策机制安排。

央行首席经济学家马骏在接受媒体采访时表示，目前，在决策层面已经形成了更多

参考一篮子货币的共识，中间价的定价机制也开始引入稳定篮子的因素。央行将形

成以稳定一篮子汇率为主要目标、同时适当限制单日人民币对美元汇率波动的汇率

调节机制，未来还可引入根据宏观经济走势让汇率对一篮子适度走强或走弱的机
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制。  

 

【国家队 “汇战 ” 离岸市场】开年之初，人民币汇率意外经历了去年 “8·11”新汇改后

最大波动，在岸人民币即期汇率在连续 4 个交易日快速贬值 1.5%后，自 1 月 7 日

开始企稳回升。正当市场期待人民币汇率第二轮 “闪电调整 ”宣告结束时，离岸市场

更大的危机仍在继续。 某商业银行外汇交易员对《第一财经日报》记者表示，央行

或授意国有大行在离岸市场抛售美元拉升人民币汇率，一方面为了扭转上周市场形

成的贬值预期，另一方面为了打击日益猖狂的套利盘。  

 

【地方债限额可随经济状况变动】继去年 8 月全国人大批准 2015 年地方政府债务

限额为 16 万亿元之后，1 月 11 日，财政部网站公布了《关于对地方政府债务实行

限额管理的实施意见》（下称《意见》），首次披露各级地方政府债务限额确定的

流程及考虑因素，并系统阐述了如何建立健全地方政府债务风险防控机制和妥善处

理存量债务。  

 

【地方债将受 “限额管理 ” 财政部敲定 3 年置换过渡期】1 月 11 日，财政部网站公

布《关于对地方政府债务实行限额管理的实施意见》 (以下简称《意见》 )，明确对

地方政府债务余额实行限额管理，并提出建立健全地方政府债务风险防控机制和妥

善处理存量债务。地方政府存量债务中通过银行贷款等非政府债券方式举借部分，

通过三年左右的过渡期，由省级财政部门在限额内安排发行地方政府债券置换。  

 

【地方加速布局国有资产证券化】国资证券化步伐正在加快。《经济参考报》记者

日前获悉，地方正在加快布局国企改革，除了明确国资证券化的比例外，还在积极

推动制定相关细则和试点工作，年内出台。其中包括完善董事会、市场化选聘、职

业经理人制度以及开展国有资本运营公司等内容。  

 

【财政部：将对地方政府债务实行限额管理】1 月 11 日，财政部网站消息称，将

对地方政府债务余额实行限额管理，具体分为一般债务限额和专项债务限额。财政

部明确，对于甄别后纳入预算管理的地方政府存量债务，属于公益性项目债务的，

必要时可以处置政府资产偿还。  

 

【全球股市新年首周蒸发 2.3 万亿美元】2016 年开局全球股市大跌，致使全球最

富有的 400 人新年第一周财富蒸发大约 1940 亿美元。美国《华盛顿邮报》也报道

称，上周全球股市蒸发 2.3 万亿美元，创下了至少 20 年来最差的新年开局。  
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【油价新机制应符合市场化方向】在各界对两次暂缓调价的质疑声中，国内成品油

定价机制改革再次开启 “完善之旅 ”。近日国家发改委召开座谈会征求意见，提出缩

短成品油调价周期、设置 “天花板价 ”和 “地板价 ”等新内容，此举被视为应对油价大

幅波动负面效应的药方，受到市场各方高度关注。  

 

【油市短期内难拨云见日  2020 年之前合约价格低于 50 美元】上周推动油价下跌

的乌云愈发阴沉，而这似乎并不只是短期现象。在即期原油期货价格大跌 10%之际，

2018 年及之后的原油期货也一反常态地重挫，这反映出市场对石油行业长期前景

的悲观看法渐浓。  

 

【中国将长期坚持计划生育基本国策】中国卫生计生委副主任王培安周一称，中国

将长期坚持计划生育基本国策，中国仍处于劳动年龄人口充裕、社会抚养负担较轻

的人口红利期。他表示，中国主要的矛盾不是劳动力数量问题，而是如何提高提高

广大劳动者的素质  

 

【人民币收盘随中间价小升  监管层有意破除单边贬值预期】人民币兑美元即期周一

收盘随中间价小升。交易员称，近日央行有意破除单边贬值预期，对中间价维稳态

度对市场信心有所提振，但中国股市仍乌云笼罩，市场仍弥漫悲观情绪  

 

【瑞银计划五年内将中国员工倍增  中国证券业务收入亦增一倍】国际知名投行瑞银

首席执行官安思杰周一在上海宣布，未来五年中国员工人数将增加一倍，以扩大与

中国相关的业务。而瑞银中国证券业务主管房东明透露，未来五年瑞银在中国的证

券业务收入将继续扩增一倍  

 

【摩根士丹利称若人民币急贬  油价或落至 20 美元区域】摩根士丹利表示，如果人

民币迅速贬值，可能令油价跌至 20 美元区域。该投行认为，伊朗的新供应可能令

市场供应过剩的情况持续至 2016 年相当一段时间，并维持目前的交易形态。  

 

【2015 年中国经济或录得 20 年来最低同比增速】  接受《华尔街日报》调查的 15

位经济学家的平均预期显示，2015 年第四季度，中国经济可能同比增长 6.9%，与

第三季度的增速一致，表明中国经济正在企稳，也使得全年经济增速达到 6.9%。  

 

【安哥拉宽扎兑美元本月下跌 15%，达到接近 1 美元兑 160 安哥拉宽扎的历史低

点】安哥拉是中国的主要石油供应国。赞比亚克瓦查从去年 11 月创下的纪录低点

回升后，目前再次下跌。赞比亚是主要产铜国。由于实行钉住汇率制，尼日利亚奈
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拉兑美元持稳于 1 美元兑约 200 尼日利亚奈拉的水平。   

 

【沙特：里亚尔将继续钉住美元】沙特通讯社周一报道，该国央行行长称，在外汇

储备等货币政策工具的支持下，沙特将继续让里亚尔钉住美元。油价大跌对沙特的

石油美元依赖型经济施加了巨大压力，随着外汇储备不断下降，近几个月来一些投

资者押注该国将放开里亚尔与美元近 30 年的挂钩。  

 

【美联储拟推出证券融资保证金新规】美联储将把实施保证金规定列入任务清单。

保证金规定将限制投资者借入资金购买的股票或债券占仓位的比例。目前美联储官

员担心他们是否拥有足够多的工具遏制资产泡沫。实施保证金规定还可以使美联储

对所有的金融机构施加影响力，而不仅限于银行。  

 

【中国央行：截至去年末信贷资产质押方式共发放再贷款 49.73 亿元】中国央行周

一公布，截至 2015 年末，试点地区的央行分支机构以信贷资产质押方式，向 31

家地方法人金融机构合计发放信贷政策支持再贷款人民币 49.73 亿元。借助信贷资

产质押再贷款，商业银行可从央行借入更多低成本资金，扩大可贷款规模。  

 

【美国退休金、共同基金转向持有现金的防御性策略】 - 美国公共退休金计划和共

同基金持有现金的意愿达到近几年来最高水平。这一超级防御策略反映了投资者。

对全球增长的紧张情绪和对资产未来收益前景的不确定性。而且一些基金的管理层

考虑在等待市场平静下来的过程中把更多资产变现  

 

【高盛近期大举买入垃圾债】目前银行和共同基金等投资者纷纷撤离垃圾债市场，

但知情人士称，高盛去年筹集的一只规模 80 亿美元的基金最近几周至少两次大笔

购买了垃圾债。该基金与其他非传统贷款人为那些需要融资的企业提供了一站式服

务的便利；作为交换，它们收取费用和高收益率。  
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