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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅反弹，因欧洲和美国股市反弹，目前市场的焦点转向未来的加息节奏，美联储去年

12月启劢的加息及其路径仍将是影响黄金价格的利空因素，中长线来看在美联储持续加息的大方

向将令金价继续承压，中长线空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢持续展廹震荡,方向丌明,下行空间似乎仍有限,铁矿石走势疲软，港口进口量料仍将上行，但

是目前矛盾点依然丌够突出，震荡的概率加大。廸议短期观望等待方向选择   

化工 

美国石油库存全面增长,布伦特原油期货八连跌,PX 跌至 714,虽然近期下游临近年末将陆续廹始停

车，且成本端维持弱势，但接下来 PTA 还有部分产能有检修计划，对 PTA 价格或将有所支撑，前

期空单继续持有 

西北地区大唐多伦、神华榆林以及延长中煤等装置烯烃采购成为内地甲醇市场的主力支撑，当前主

产区企业库存压力丌大，西北地区仍有推涨意向，陆地区传统需求难以跟进，价格震荡为主，沿海

地区则货源紧缺。随着部分装置陆续重启以及目前来看下游需求偏弱，价格有回落的可能，操作上

或可尝试逢高抛空。 

橡胶  

昨日现货反弹，报价上涨 20 美金，船货 1070 附近，现货 1060 附近。实际成交弱些，集中在国

内贸易商。外盘贸易商上调 15 美金左右，因泰国上游胶农诉求较严重，但马标胶相对弱些，泰国

为其他国家抬轿，期货存在一步到位后震荡可能，暂时观望。日胶弱势，廸议空单继续持有。 
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沥青 

现货弱势。沥青期货短期震荡，1700 平台，整体相对其他品种下跌过多，廸议趋势单持有，或者

对于短期暴利止盈。密切关注原油走势，超跌明显，有望反弹。  

油脂油料 

USDA1 月供需报告下调美豆产量预估，整体利多大豆，带劢美豆价格上涨。近两周春节节前备货

已经展廹，需求相对好转，豆类价格下方空间相对有限。但大豆仍处于供应过剩格局，尤其是阿根

廷大豆出口预期增加抑制大豆价格，预计短期豆类价格反弹概率较大，节前或维持震荡温和反弹走

势，投资者多单轻仓持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 232.25 -2.35 -1.00%

白银 3274 -14 -0.43%

铜 34810 180 0.52%

铝 10595 15 0.14%

铅 12715 160 1.27%

锌 12490 115 0.93%

螺纹钢 1740 -1 -0.06%

热卷 1857 0 0.00%

沥青 1700 4 0.24%

橡胶 9850 210 2.18%

大豆 3613 31 0.87%

玉米 1908 -5 -0.26%

豆粕 2382 4 0.17%

豆油 5542 12 0.22%

棕榈油 4630 6 0.13%

鸡蛋 3144 -41 -1.29%

焦煤 529 -6.5 -1.21%

焦炭 617 4.5 0.73%

铁矿石 300.5 0 0.00%

胶合板 72.15 0 0.00%

纤维板 47.55 1.65 3.59%

LLDPE 7800 -75 -0.95%

PVC 4625 35 0.76%

聚丙烯 5585 1 0.02%

棉花 11310 30 0.27%

白糖 5465 14 0.26%

强麦 2884 -6 -0.21%

油菜籽 3871 -7 -0.18%

菜粕 1886 -12 -0.63%

菜籽油 5540 6 0.11%

动力煤 297.6 -12.2 -3.94%

PTA 4254 6 0.14%

甲醇 1701 -10 -0.58%

玻璃 830 -1 -0.12%

股指 3152.8 -43.8 -1.37%

国债 101.13 0.15 0.15%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4357 -1.00 -0.02%

LME_铝3 1458 8.50 0.59%

LME_铅3 1622 15.00 0.93%

LME_锌3 1485.5 25.00 1.71%

COMEX黄金 1093.3 7.20 0.66%

COMEX白银 14.16 0.39 2.83%

NYMEX原油 30.56 -0.02 -0.07%

东京胶 155 7.90 5.37%

CBOT大豆 878.25 5.50 0.63%

CBOT玉米 357.25 1.25 0.35%

CBOT豆粕 274.9 -1.10 -0.40%

CBOT豆油 29.55 0.36 1.23%

ICE棉花 62.06 0.44 0.71%

ICE白糖 14.53 0.46 3.27%

涨跌幅

 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

      隔夜财经要闻 

【焦点：人民币贬值降低国内融资成本  中国地产商利用机会 “减负 ”】 随着中国国内

融资成本降低，中国房地产开发商赶忙利用这个机会减轻负担。中资房地产商是亚

洲高收益债券最大发行来源之一，但庞大的外币债券现在却让他们愈发头疼  

 

【焦点：中国去年大宗商品进口跳增  但 2016 年前景有好有坏】中国去年 12 月大

宗商品进口跳增，因价格狂跌带来买入契机，不过随着经济增长放缓遏制需求，今

年一些大宗商品的进口料开始降温  

 

【巴克莱：2016 年全球油气业勘探及生产支出料下滑 15%】巴克莱指出，若原油

价格在每桶 45-50 美元区间交投，全球油气企业计划将勘探及生产 (E&P)支出削减

约 15%，但若油价跌至 40 美元，则削减幅度可能朝 20%靠拢  

 

【伊朗称扣押美国船只应让美国国会中制造事端的人获得教训】伊朗军方领导人

Hassan Firouzabadi 周三称，伊朗扣押两艘美国海军船只和 10 名水兵应让美国国

会中试图对伊朗实施新制裁的议员获得教训  

 

【中国称奉劝日本不要采取任何挑衅或导致事态升级的行动】  中国外交部周三称，

奉劝日本不要在东海有争议海域采取挑衅行动，否则一切后果自负。日本周二称，

已告知中国，任何外国军舰进入日本海域若非 “无害通过 ”，则日本海上巡逻船将要

求其离开。  

 

【人民币收平离岸升势亦趋缓】人民币兑美元即期周三收盘与上日持平，中间价亦

续持稳引导市场预期。交易员称，随着离岸与在岸价差快速收窄，市场恐慌情绪有

所缓解，但目前客户仍以购汇为主，要扭转贬值预期仍需时日，短期汇率走势更多

看监管层的态度。   

 

【香港政府继续增土地供应  楼市措施不＂减辣＂ --特首】虽然近期香港住宅楼价及

租金已自高位回落，但特区行政长官梁振英周三重申，政府不会对楼市措施＂减

辣＂，也不会减少土地供应，因现时楼价仍然远超市民的负担能力  

 

【完善成品油价格形成机制设调控下限  周四起降油价 --中国发改委】国家发改委周

三宣布，完善成品油价格形成机制，设定成品油价格调控下限，下限水平定为每桶
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40 美元，即当国内成品油价格挂靠的国际市场原油价格低于每桶 40 美元时，国内

成品油价格不再下调  

 

【焦点：国际油价大跌之际  中国原油进口创纪录新高】海关数据显示，全球第二大

石油消费国 --中国 12 月原油日进口量触及 782 万桶的纪录高位，利用低油价的机

会补充战略储备，不过成品油出口也增至历史高位  

 

【去年对冲基金年度回报为四年来最低 --行业机构 Eurekahedge】行业数据追踪机

构 Eurekahedge 称，对冲基金 2015 年回报率为四年来最低，因波动加剧且市场疲

弱。Eurekahedge 对冲基金指数 12 月跌 0.58%，同期 MSCI 明晟全球指数跌 2.23%，

对冲基金平均年回报率为 1.56% 

 

 

【全球隔夜主要金融市场回顾】 - 美股全线下跌，三大股指遁入修正领域；美元兑

欧元、日圆下跌，因投资者趋避风险；布伦特油价逾 10 年来首次跌破 30 美元 /桶；

美元和股市下跌则推动金价上扬；欧洲股市上涨，受中国贸易数据好于预期提振  

 

【奥巴马国情咨文对美国经济和国家安全表达乐观看法】 - 美国总统奥巴马发表任

内最后一次国情咨文称，美国在经济和国家安全领域均取得了明显进展，同时他就

未来提出了与很多美国人想法不同的乐观愿景  

 

【博客：全球投资者对中国楼市兴趣减弱】 - 亚洲非上市房地产投资协会的一项新

调查显示，全球机构投资者和基金经理对中国房地产市场的看法愈加悲观，眼下他

们已开始转向投资日本和澳大利亚  

 

【中国政府阻击人民币空头】 - 中国政府针对人民币空头的阻击战已经升级，实际

上关闭了交易员一直用来押注人民币下跌的离岸市场。到目前为止，北京的努力收

到了成效，但可能要付出短期和长期代价  

 

【博客：苹果 (AAPL.O)公司进入汽车领域的时机或许太晚】苹果最近注册了一些和

汽车有关的网站域名，说明该公司有意积极进军汽车制造领域。但有分析师认为，

电动车领域被特斯拉主导，传统汽车制造商也在大笔投资自动化技术，苹果如果不

能带来革命性的创新，那么一进入该市场就将处于劣势  

 

【中国出口呈现 2009 年以来最差表现】 - 2015 年中国出口下滑，创下 2009 年以



  

  
 

08      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

来最差表现，低迷的需求继续拖累这个全球第二大经济体。经济学家们表示，去年

12 月份的数据出现改善，并不代表出口在今年将出现显著复苏  

 

【中国贸易数据推动大宗商品价格上涨】中国 12 月铜和铁矿石进口量增长，推动

大宗商品价格周三普遍上涨。近期人民币的贬值一直拖累大宗商品价格。伦敦金属

交易所三个月铜期货价格上涨 1%，至 4,396 美元 /吨，铝期货价格上涨 0.75%，至

1,461 美元 /吨。锌期货价格涨 0.8%，至 1,480 美元 /吨  

 

【中化国际接近达成收购橡胶公司 Halcyon Agri 的交易】 - 知情人士称，中国中化

国际 (控股 )股份有限公司正在就收购新加坡上市的橡胶公司 Halcyon Agri Corp.进

行深入谈判，交易规模约为 3 亿美元。该交易再次显示了中国在大宗商品企业股价

低迷之际抢购大宗商品资源的胃口  

 

 

【12 月中国进出口数据超预期  贸易或回暖】 - 根据中国海关总署发布的贸易数据

（以人民币计）,12 月出口额增加 2.3%，预期下降 4.1%。进口额仅减少 4%，而预

期下降 7.9%。出口额增加 2.3%，是自去年 6 月以来第一次同比增长，也是去年 2

月以来增幅最大的一次。进口额减少 4%，是 2015 年全年减幅最小的一次。贸易

盈余为 3821 亿元人民币（约合 580 亿美元），远高于预测值，尽管低于去年 10

月的高点。中国进出口状况同时改善之际，国际投资者对中国增长放缓的担心日益

加剧。外贸数字可能在一定程度上缓解担心情绪。  

 

【欧盟推迟决定是否给予中国市场经济地位】 - 盟委员会 (European Commission)

搁置了决定是否给予中国 “市场经济 ”地位的机会，预计要到今年下半年才会作出定

夺。在世界贸易组织 (WTO)给予中国市场经济地位，将加大对中国工业品征收关税

的难度。批评人士称，中国的制成品受益于不公平的国家补贴。该委员会的提案（本

来预计在本周提出）受到了欧洲工业界、各国政府以及华盛顿方面的高度期待。欧

盟委员会的讨论已演变成一场更宽泛的辩论，即西方应该对中国的贸易政策采取更

强硬立场，还是迎合北京以获得投资。  

 

【投资者对人民币贬值恐慌过度】- 去年 12 月，有 1080 亿美元的资金从中国流出，

刷新单月资本外流的最高纪录。中国外储首次出现年度下降。中国转向更多由市场

决定的汇率机制的过程似乎尤其令人担心，然而，这种恐慌情绪很可能过头了。可

以用一个强有力的论据来说明人民币下跌将是有限的。的确，人民币在今年开年后

相对于基本上走强的美元下跌，但相对于贸易加权一篮子货币，人民币跌幅较小。  
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      财经前瞻 
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