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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅回落，油价从12年低位反弹，引领美国股市走高，打击了黄金作为避险资产的吸

引力，目前市场的焦点转向未来的加息节奏，美联储去年12月启劢的加息及其路径仍将是影响黄

金价格的利空因素，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，中长线空单继续持

有。  

黑色金属 

螺纹钢价格略有突破，重新站上10日均线，同时增仏上行，价格仍有走高可能。铁矿石基本面仍

相对疲软，走势上后期仍将弱亍螺纹钢。廸议螺纹可逢低做多，铁矿石观望为主   

化工 

西北地区大唐多伦、神华榆林以及延长中煤等装置烯烃采购成为内地甲醇市场的主力支撑，当前主

产区企业库存压力丌大，其它地区传统需求难以跟进，价格震荡为主，萎缩的需求艰难对峙偏紧的

供应量，操作上或可尝试逢高抛空。 

石油市场稍事喘息而空头回补,伊朗将被解除制裁继续打压市场气氛,国际油价上涨,PX 为 701，虽

然近期下游临近年末将陆续廹始停车，且成本端维持弱势，但接下来 PTA 还有部分产能有检修计

划，对 PTA 价格或将有所支撑，前期空单继续持有 

橡胶  

现货基本丌变，船货 1070 附近，现货 1060 附近。实际成交弱些，集中在国内贸易商。原料继续

上涨，期货存在一步到位后震荡可能，暂时观望，泰国为其他国家抬轿，期货存在一步到位后震荡

可能。空单离场后观望对待，继续看上游演绎。目标反弹 10000. 
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沥青 

沥青期货夜盘反弹，整体相对其他品种下跌过多，对亍短期暴利应当止盈。密切关注原油走势，超

跌明显，有望反弹。目标暂看 1800，有一定压力。  

油脂油料 

USDA1 月供需报告下调美豆产量预估，整体利多大豆，带劢美豆价格上涨。近两周春节节前备货

已经展廹，需求相对好转，豆类价格下方空间相对有限。但大豆仍处亍供应过剩格局，尤其是阿根

廷大豆出口预期增加抑制大豆价格，预计短期豆类价格反弹概率较大，节前或维持震荡温和反弹走

势，投资者多单轻仏持有。  

白糖 

隔夜原糖继续放量大涨，郑糖夜盘震荡上扬，但在陇糖库存和走私压力下上行压力重重，短期盘面

较弱，但下行空间也丌会太大，观望为宜 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 234.05 1.8 0.78%

白银 3312 38 1.16%

铜 34930 120 0.34%

铝 10700 105 0.99%

铅 12835 120 0.94%

锌 12620 130 1.04%

螺纹钢 1758 18 1.03%

热卷 1881 24 1.29%

沥青 1714 14 0.82%

橡胶 9885 35 0.36%

大豆 3590 -23 -0.64%

玉米 1904 -4 -0.21%

豆粕 2406 24 1.01%

豆油 5526 -16 -0.29%

棕榈油 4640 10 0.22%

鸡蛋 3155 11 0.35%

焦煤 531 2 0.38%

焦炭 621 4 0.65%

铁矿石 305 4.5 1.50%

胶合板 72.15 0 0.00%

纤维板 47.55 0 0.00%

LLDPE 7795 -5 -0.06%

PVC 4650 25 0.54%

聚丙烯 5677 92 1.65%

棉花 11305 -5 -0.04%

白糖 5456 -9 -0.16%

强麦 2891 7 0.24%

油菜籽 3888 17 0.44%

菜粕 1909 23 1.22%

菜籽油 5540 0 0.00%

动力煤 296.8 -0.8 -0.27%

PTA 4262 8 0.19%

甲醇 1720 19 1.12%

玻璃 833 3 0.36%

股指 3204.6 51.8 1.64%

国债 100.92 -0.21 -0.21%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4404.5 47.50 1.09%

LME_铝3 1487 29.00 1.99%

LME_铅3 1624.5 2.50 0.15%

LME_锌3 1514.5 29.00 1.95%

COMEX黄金 1078.2 -15.10 -1.38%

COMEX白银 13.83 -0.33 -2.33%

NYMEX原油 31.21 0.65 2.13%

东京胶 157.5 2.50 1.61%

CBOT大豆 882.25 4.00 0.46%

CBOT玉米 357.5 0.25 0.07%

CBOT豆粕 274.1 -0.80 -0.29%

CBOT豆油 29.94 0.39 1.32%

ICE棉花 61.98 -0.08 -0.13%

ICE白糖 14.86 0.33 2.27%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【路透调查：中国 2016 年经济增速料持续放缓  存准率逐季调降 50 基点】路透访

问分析师预估中值显示，中国 2016 年经济增速料逐季放缓，全年增长率减弱至

6.5%；通胀预计处在 2%以内的可控水平，为宽松货币政策提供空间。存款准备金

率将逐季下调 50 个基点至 15.5%。  

 

【欧盟委员会禁止内部经济学家讨论或研究英国脱欧的经济影响】官员们称，欧盟

委员会的经济学家被禁止研究英国脱欧的影响，甚至被禁谈论这个议题，因担忧这

种讨论或研究可能影响到英国在公投前的激烈辩论  

 

【焦点：三星将取代台积电代工高通 (QCOM.O)最新芯片  价值逾 10 亿美元】高通

公司表示，三星电子 (SSNLF.OO)将成为该公司最新旗舰移动处理器的唯一制造商，

这对于和规模更大的对手台积电竞争的三星而言，将是一个重大促进。部分分析师

估计，这次合作价值超过 10 亿美元。   

 

【焦点：油价重挫且薪资增长缓慢  英国央行恐被迫再度推迟升息】英国央行周四看

来可能将暗示再度推迟升息，因油价再度大跌，薪资增长乏力，且令人不安的英国

退出欧盟公投日益迫近  

 

【中国创业板首批 28 家上市公司大股东承诺六个月内不减持】在沪综指周四上午

一度逼近去年 8 月低点时，包括创业板首批上市的 28 家公司在内的多家深圳上市

公司周四午间刊登公告宣布，其大股东承诺至少六个月内不减持股份  

 

【苏格兰民族党领导人称若 6 月公投英国选民可能投票脱欧 --报导】《苏格兰人报》

周三报导称，苏格兰民族党领导人斯特金（Nicola Sturgeon）称，如果英国首相卡

梅伦 6 月就英国是否留欧举行公投，英国选民可能投票赞成脱欧  

 

【中国政府考虑出售部分棉花库存】据消息人士透露，中国政府正就出售部分棉花

库存事宜征询纺织和棉花产业意见。如果计划被落实，则可能拉低国内棉花价格，

并进一步降低进口需求。实施了三年的棉花临时收储政策后，中国的国储棉库存估

计在 1,100 万吨左右  

 

【PetroIneos 本月有望运送首批埃科菲斯克原油至中国】贸易方面的消息人士周四
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表示，中石油 (PTR.N)部分持股的 PetroIneos Trading 本月料将向中国运送首批北

海原油，这将是中国首次进口埃科菲斯克 (Ekofisk)原油  

 

【土耳其东南省份发生汽车爆炸袭击  5 人死亡 39 人受伤】土耳其迪亚巴克尔省长

办公室周四称，库尔德武装夜里在土耳其东南省份迪亚巴克尔的一警局所在地发动

汽车爆炸袭击，造成 5 人死亡、39 人受伤  

 

【中国千万富豪投资首选股票  最青睐国内私人银行招行蝉联 --胡润】胡润研究院发

布其一年一度的中国千万富豪品牌倾向报告称，调查数据显示国内富豪首选投资类

别仍为股票，其次是房地产和固定收益；而在最青睐的国内私人银行排名中，招行

续 12 年蝉联首位。  

 

 

【全球隔夜主要金融市场回顾】 - 油价周四止跌走高，但涨幅受限；受此影响，美

股全线上涨，美元兑主要货币走高；避险情绪降温则令金价下滑；欧洲股市尾盘收

窄跌幅，但仍收于去年 9 月以来最低水平，投资者持续担忧油价和中国市场  

 

【中国好于预期的贸易数据的背后】- 中国 2015 年 12 月贸易数据好于预期。部分

贸易流可能因投资者回避资本管控的行为而被夸大，政府机构为提振出口而给出了

积极的鼓励措施  

 

【做空人民币──危险的赌注】 - 在中国央行成功回击了该行称为做空人民币的 “投

机者 ”之后，现在的问题是市场是否还会继续试探中国央行的决心。有基金经理称，

这种交易有风险，因为这是在与政策干预对赌，当前环境下这种做法不明智  

 

【三菱东京日联银行拟收购菲律宾信安银行 20%的股份】在投资泰国和越南后，该

交易将进一步扩大三菱东京日联银行在新设立的东南亚自由贸易区的业务。日本银

行在国内的增长前景有限，一直在新兴市场寻找投资机会。信安银行称，这将是外

国投资者对菲律宾金融机构最大规模的股权投资  

 

【美国车企高管试图淡化全球汽车需求触顶担忧】 - 确信油价将在低位维持很长一

段时间的美国汽车生产商高管试图淡化有关全球汽车需求可能触顶的担忧，发布了

对 2016 年的乐观预期，并且承诺将向投资者返还数十亿美元  

 

【爱立信和华为续签全球专利交叉许可协议】 - 电信设备生产商爱立信和华为同意
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延长一项全球专利权协议，允许两家公司继续在全球范围内使用对方的标准专利技

术。作为续签协议的一部分，从 2016 年起华为将根据实际销售向爱立信持续支付

许可费，但两家公司表示，协议的进一步细节将保密。  

 

【美国金融机构不是太大而不能倒，是成本太高而难以为继】- 忘记 “太大而不能倒 ”

这个说法吧。如今，美国大型金融机构所面临的最重要问题已经越来越多地变成：

政府监管导致维持庞大企业规模的成本过高  

 

【中国 2015 年实际使用外资 1,262.7 亿美元，同比增 6.4%】 - 中国商务部周四公

布，2015 年实际使用外资（未含银行、证券、保险领域数据）人民币 7813.5 亿元，

再创历史新高，同比增长 6.4%。商务部此前公布的数据显示，去年 1-11 月份总共

吸引 1,091 亿美元外商直接投资，较上年同期增长 7.9%。   

 

【匈牙利推迟发行人民币债券的计划】 - 知情人士周四称，由于市场动荡，匈牙利

暂时搁置了发行人民币债券的计划。人民币今年开局坎坷，迄今已累计下跌 1.5%。

离岸市场周四再现人民币空头头寸，此前国有银行的大规模干预未能阻止人民币进

一步下跌  

 

 

【港元出现逾 10 年最大单日跌幅】 - 港元在本周四创下逾 10 年来最大单日跌幅，

原因是投资者纷纷猜测当局将不得不调整长期实施的盯住美元的联系汇率制度。港

元兑美元跌幅达 0.25%，至 1 美元兑 7.7886 港元，这是自 2011 年以来未见的低

位，但仍处在 7.75-7.85 的限定范围。这是港元自 2003 年 10 月以来的最大单日跌

幅。此番下跌是人民币汇率波动蔓延至其他市场的又一标志。  

 

【戴蒙敦促投资者聚焦美国经济】- 摩根大通 (JPMorgan Chase)董事长兼首席执行

官杰米 •戴蒙 (Jamie Dimon)昨日力求缓解市场对中国的恐慌，敦促投资者专注于 “相

当不错 ”的美国经济，以及从大宗商品价格暴跌获益的 “赢家 ”。他表示，美国经济形

势 “眼下看起来相当不错 ”，他补充说，数以百万计的美国就业者根本不关心世界市

场的 “动荡 ”。  

 

【美联储官员担忧通胀预期下降】 - 美联储 (Federal Reserve)一位利率政策制定者

警告称，金融市场连连下跌的通胀预期正变得 “令人担忧 ”，此言突显了能源价格下

跌对通胀前景构成的风险。圣路易斯联储银行行长詹姆士 •布拉德表示，能源价格
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下跌给美国经济带来净效益，但它也意味着整体通胀率将需要更久才能回归美联储

设定的 2%的目标。   
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