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    观点与策略 

 

贵金属 

上周黄金价格结束大幅上涨行情，小幅回落，地缘政治局势有所缓解，市场避险情绪减弱，在没有

进一步利好消息带劢的情况下，金价反弹劢力大幅减弱，而美联储加息预期仍然继续打压金价，令

金价重新回到1100美元/盎司关口下方。当前市场焦点仍然是美联储未来的加息节奏，目前市场预

期下一次加息的时点仍然是可能在今年3月份，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继

续承压，中长线空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢价格略有突破，重新站上10日均线，同时增仓上行，价格仍有走高可能。铁矿石基本面仍

相对疲软，走势上后期仍将弱于螺纹钢。廸议螺纹可逢低做多，铁矿石观望为主   

化工 

欧美原油期货结算价 12 年来首次跌破 30 美元.PX 跌至 688,虽然近期下游临近年末将陆续廹始停

车，且成本端维持弱势，但 PTA 还有部分产能有检修计划，对 PTA 价格或将有所支撑，前期空单

继续持有 

西北地区因有烯烃采购及前期订单支撑，报盘下调可能性丌大，但丌排除部分企业给老客户让利情

况。传统下游因需求萎缩而出现减产趋势，原料甲醇市场采买兴趣减弱，下周内地生产企业出货整

体继续承压。 考虑到冬季运输的丌确定性及甲醇企业在春节前有清库需求，所以下周多数地区仍

有窄幅回调压力。关注年前备货需求能否支撑市场。总体来看， 随着部分装置陆续重启以及临近

年末下游需求将逐步走弱， 预计甲醇整体将维持偏弱格局， 操作上廸议逢高抛空为主。 

橡胶  
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现货基本丌变，船货 1060-1070 附近，现货 1050 附近。原料继续上涨，干预扭曲市场，烟片原

料大涨，致使烟片报价大幅上涨，目前看橡胶难以持续走强，日元强势，日胶转弱，期货震荡下跌

可能较大，暂时观望。  

油脂油料 

USDA1 月供需报告下调美豆产量预估，整体利多大豆，带劢美豆价格上涨。近两周春节节前备货

已经展廹，需求相对好转，豆类价格下方空间相对有限。但大豆仍处于供应过剩格局，尤其是阿根

廷大豆出口预期增加抑制大豆价格，预计短期豆类价格反弹概率较大，节前或维持震荡温和反弹走

势，投资者多单轻仓持有。  

白糖 

受白糖溢价走高影响原糖上周振荡上行，但仍未突破 15 美分压力位。郑糖周五夜盘小幅上扬，但

陈糖库存和走私压力仍是上行的绊脚石。目前采购旺季已结束，现货走量丌及预期，短期盘面难有

较好表现，但下行空间也丌会太大，关注本周产区天气和 12 月进口量数据。波段操作为宜。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 232.6 -1.45 -0.62%

白银 3294 -18 -0.54%

铜 34800 -130 -0.37%

铝 10650 -50 -0.47%

铅 12585 -250 -1.95%

锌 12530 -90 -0.71%

螺纹钢 1778 20 1.14%

热卷 1898 17 0.90%

沥青 1706 -8 -0.47%

橡胶 9795 -90 -0.91%

大豆 3590 0 0.00%

玉米 1910 6 0.32%

豆粕 2404 -2 -0.08%

豆油 5532 6 0.11%

棕榈油 4654 14 0.30%

鸡蛋 3145 -10 -0.32%

焦煤 528 -3 -0.56%

焦炭 626.5 5.5 0.89%

铁矿石 306.5 1.5 0.49%

胶合板 72.15 0 0.00%

纤维板 48.9 1.35 2.84%

LLDPE 7820 25 0.32%

PVC 4615 -35 -0.75%

聚丙烯 5673 -4 -0.07%

棉花 11215 -90 -0.80%

白糖 5421 -35 -0.64%

强麦 2891 0 0.00%

油菜籽 3869 -19 -0.49%

菜粕 1910 1 0.05%

菜籽油 5538 -2 -0.04%

动力煤 294.6 -2.2 -0.74%

PTA 4254 -8 -0.19%

甲醇 1712 -8 -0.47%

玻璃 836 3 0.36%

股指 3027.8 -176.8 -5.52%

国债 101.05 0.13 0.13%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4325.5 -79.00 -1.79%

LME_铝3 1472.5 -14.50 -0.98%

LME_铅3 1598 -26.50 -1.63%

LME_锌3 1475.5 -39.00 -2.58%

COMEX黄金 1088.6 10.40 0.96%

COMEX白银 13.91 0.08 0.58%

NYMEX原油 30.68 -0.53 -1.70%

东京胶 157.8 0.30 0.19%

CBOT大豆 878 -4.25 -0.48%

CBOT玉米 363.25 5.75 1.61%

CBOT豆粕 269.7 -4.40 -1.61%

CBOT豆油 29.75 -0.19 -0.63%

ICE棉花 61.39 -0.59 -0.95%

ICE白糖 14.87 0.01 0.07%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

【布基纳法索官员称 Splendid 酒店安全行动结束】布基纳法索安全部长孔波雷

(Simon Compaore)周六称，在首都瓦加杜古 Splendid 酒店的安全行动已结束，3

名伊斯兰枪手丧生，126 名人质获救。该酒店周五晚遭武装分子袭击，据信至少 20

人遇难  

 

【中国股市开年大跌  去年 8 月低位面临考验】中国股市本月大幅下跌，有可能击

穿去年夏季崩跌时触及的低位，也将考验中国政府安抚投资者的能力。一些市场人

士预计，国家队今年将采取同样行动以阻止沪综指下破去年 8 月低点  

 

【资本流出致港元急贬  料今年续走弱但不至于脱钩美元 --中金】中金公司周五发布

研报预计，2016 年港元仍将持续走弱，甚至达到弱方兑换保证。尽管存在诸多威

胁，但港元脱钩美元的可能性仍较低  

 

【欧盟 2 月将为英国提出的改革要求找到永久性解决方案 --容克】欧盟委员会主席

容克周五称，他认为英国提出的欧盟改革要求可能会有永久性的解决方案。容克在

新闻发布会上表示，“我很确信，2 月将找到永久性的解决方案，而不是妥协  

 

【焦点：美股虽连跌两周  但分析师认为还不是熊市】华尔街股市下跌两周后，股

市分析师下调对 2016 年的预测，但多数幅度不大。要确认标普 500 指数在 5 月结

束六年牛市，该指数须从周四收盘水平再跌 11.2%，也就是比高点低 20%。而这并

非广泛预期。  
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【人民币走势看不懂？中国央行有意为之】 - 知情人士称，自去年末以来，中国央

行有意加大了投资者猜测其人人民币汇率意图的难度，目的是让人民币今年小幅贬

值，同时鼓励其像正常货币一样上下波动  

 

【中国“国家队”转向低调救市】 - 中国股市上周暴跌，中国政府似乎正在集结力

量予以支撑。不过这一次的托市行动更多地是敦促企业“自发”稳定市场，有别于

去年夏天“国家队”大张旗鼓的策略  

 

【专栏：贸易顺差扩大与外储减少并存凸显中国资本外流之忧】 - 中国最新公布的

贸易顺差数据表现好于预期，这个消息本应给市场带来一些安慰。但如果和外汇储

备规模下降放在一起看，这一数据事实上是关于中国资本外流程度的一个警示信号  

 

【小米需要向投资者证明自身价值】 - 据知情人士透露，小米未能实现 2015 年销

售 8,000 万部智能手机的目标，投资者开始对其 460 亿美元的估值提出质疑。中国

经济放缓缓和股市动荡正促使投资者对包括小米在内的中资初创企业的高估值进

行反思  

 

【香港金管局：没有必要也无意改变联系汇率制】 -香港金融管理局周五重申，无

意改变联系汇率制度。此前港元遭遇了 1986 年以来最大的两日跌幅，并且触及 2011

年 9 月份以来的最低水平。香港金管局称，港元走软的原因是本地股市下跌以及美

元兑其他亚洲货币全线走强。同时由于市场上流动性少，港元波幅被放大。  

 

【中国应确保金融监管机构独立性】- 如果中国想要平息震撼了国内和全球金融市

场的市场动荡，引导经济走向软着陆，就必须改革其监管政策制定体制。中国政府

本身就是不稳定和不确定性的重要来源。中国需要更专业的政策制定方式来恢复人

们的信心，而这只有在中国政府停止随意干预市场并允许监管机构独立监督之后才

成为可能。  
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【百度高管被中国网信办约谈】- 中国互联网搜索引擎百度 (Baidu)受到国内技术监

管部门的抨击，有大量举报投诉百度存在虚假广告，淫秽色情，泄露个人隐私等违

法违规行为。最新爆出的这起丑闻表明，百度并未大到足以挡开对其不道德行为的

批评，或逃过监管机构的关注。上周五，国家网信办约谈了百度高管，该公司将面

临未指明的处罚。  

 

【安倍呼吁 G7 重新接纳俄罗斯】 - 本首相安倍晋三 (Shinzo Abe)敦促西方同俄罗

斯总统弗拉基米尔•普京 (Vladimir Putin)恢复合作，称俄罗斯的协助对解决中东的

多重危机至关重要。安倍表示，他愿意以七国集团 (G7) 2016 年轮值主席的身份访

问莫斯科，或者邀请普京访问东京。  

 

【亚投行贷款将以美元计价】 - 中国主导的亚洲基础设施投资银行（Asia 

Infrastructure Investment bank，中文简称“亚投行”）已排除用美元以外的货币

放贷，这是该行新行长周日表示的，这个信号表明北京方面不会把这家开发银行当

作一个推动人民币国际化的平台。   
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      财经前瞻 
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