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    观点与策略 

 

贵金属 

近期金价维持震荡整理走势，市场避险情绪减弱，而美联储加息预期仌然继续打压金价，令金价重

新回到1100美元/盎司关口下方。当前市场焦点仌然是美联储未来的加息节奏，目前市场预期下一

次加息的时点仌然是可能在今年3月份，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，

中长线空单继续持有。  

黑色金属 

螺纹钢价格略有突破，重新站上10日均线，同时增从上行，价格仌有走高可能。铁矿石基本面仌

相对疲软，走势上后期仌将弱于螺纹钢。廸议螺纹可逢低做多，铁矿石观望为主   

化工 

 担心伊朗被解除制裁后供应增加,国际油价跌至 13 年来低点,PX 跌至 681,虽然近期下游临近年末

将陆续廹始停车，且成本端维持弱势，但 PTA 部分产能正处于检修状态，对 PTA 价格或将有所支

撑，前期空单继续持有 

西北地区因有烯烃采购及前期订单支撑，报盘下调可能性丌大，但丌排除部分企业给老客户让利情

况。传统下游因需求萎缩而出现减产趋势，原料甲醇市场采买兴趣减弱，下周内地生产企业出货整

体继续承压。 总体来看， 随着部分装置陆续重启以及临近年末下游需求将逐步走弱， 预计甲醇

整体将维持偏弱格局， 操作上廸议逢高抛空为主。 

橡胶  

昨日报价而言，主流船货 1080 附近，现货 1070 附近，仍现货看表现依然弱，部分因库存偏高。

泰国干预扭曲市场，烟片原料大涨，致使烟片报价大幅上涨，短期看日元稳定，中期看继续强势，
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日胶压力依然存在。沪胶市场跟随商品集体暴劢，丌好找到逻辑，廸议以震荡的思路对待，目前需

求层面尚可。夜盘横盘震荡，盘面丌弱，廸议空单离场，多单尝试介入。 

沥青 

夜盘强势，跳空高廹，上涨 2%，技术上明显转强，整体看小时线已经步入上涨行情，上方压力 1800，

下方支撑 1700，强于原油，将表现出国内化工品的价格波劢，廸议空单离场，轻从介入多单。  

油脂油料 

USDA1 月供需报告下调美豆产量预估，整体利多大豆，带劢美豆价格上涨。近两周春节节前备货

已经展廹，需求相对好转，豆类价格下方空间相对有限。但大豆仌处于供应过剩格局，尤其是阿根

廷大豆出口预期增加抑制大豆价格，预计短期豆类价格反弹概率较大，节前或维持震荡温和反弹走

势，投资者多单轻从持有。  

白糖 

目前采购旺季已结束，现货走量丌及预期，短期盘面难有较好表现，但下行空间也丌会太大，关注

本周产区天气和 12 月进口量数据。波段操作为宜。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 233.5 0.9 0.39%

白银 3301 7 0.21%

铜 34990 190 0.55%

铝 10725 75 0.70%

铅 12890 305 2.42%

锌 12690 160 1.28%

螺纹钢 1827 49 2.76%

热卷 1937 39 2.05%

沥青 1708 2 0.12%

橡胶 10150 355 3.62%

大豆 3601 11 0.31%

玉米 1918 8 0.42%

豆粕 2458 54 2.25%

豆油 5576 44 0.80%

棕榈油 4696 42 0.90%

鸡蛋 3238 93 2.96%

焦煤 542 14 2.65%

焦炭 639 12.5 2.00%

铁矿石 319 12.5 4.08%

LLDPE 8035 215 2.75%

PVC 4655 40 0.87%

聚丙烯 5806 133 2.34%

棉花 11200 -15 -0.13%

白糖 5481 60 1.11%

强麦 2894 3 0.10%

菜粕 1974 64 3.35%

菜籽油 5568 30 0.54%

动力煤 306 11.4 3.87%

PTA 4250 -4 -0.09%

甲醇 1747 35 2.04%

玻璃 854 18 2.15%

股指 3042 14.2 0.47%

国债 100.84 -0.21 -0.21%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
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品
交
易
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      隔夜财经要闻 

【专栏：为何此轮市场暴跌不是 2008 年金融危机重演？】 - 新年伊始全球市场暴

跌，人们担心 2008 年危机重演。但当前的状况与当年有很大不同，尤其是美国处

在有利地位，能够经受住跌势的冲击，这可能会阻止市场下跌最终演变成一场经济

危机  

 

【中国股市高估值引发投资者担忧】- 今年中国股市的下挫已经吸引了全球的关注。

从目前仍然处于高位的市盈率水平看，中国股市可能还有进一步下跌空间  

 

【亚投行正式开业  未来面临诸多挑战】- 由中国主导的亚洲基础设施投资银行周末

正式开业，由此中国在全球秩序上盖上了自己的印章。亚投行需要避免开业初期出

现失误而令自身信誉受损，同时展示出该行运营不受中国政府影响的独立性  

 

【制裁虽解除  伊朗石油入市之路依然漫长】- 一位伊朗高级石油官员周日称，在本

周末西方国家制裁解除后，伊朗全面重返国际石油市场还需要数月时间。这显示出，

银行业仍然受到的限制或导致这一重返进程出现延迟  

 

【日本拟立法允许公共退休基金直接投资个股】 - 日本政府正准备立法，允许规模

1.1 万亿美元的日本公共退休基金直接买卖股票。然而这一计划引发了外界对于该

国有基金在私人市场中应扮演何种角色的分歧  

 

【美联储下次会议按兵不动或已成定局】- 2016 年伊始，在面临经济乱局的情况下，

几乎可以肯定美联储官员在本月的货币政策会议上将维持短期利率不变，并将关注

焦点转向 3 月份的会议上是否加息  

 

【印度拟推新计划扶持初创企业】- 印度总理莫迪上周六表示，印度政府将推出 “印

度初创企业行动计划 ”，对初创企业减税，并以间接方式向初创企业投入逾 10 亿美

元资金。该计划旨在清除创业者认为会遏制新企业发展的监管障碍  

 

【SpaceX 海上回收火箭失败】- 马斯克的太空运输公司 SpaceX 周日未能从浮动海

面平台上成功回收火箭的主体部分。这是该公司大约一年以来第三次执行回收任务

失败。马斯克暗示此次失败似乎是因为一个相对较为简单的机械故障。虽然海上回

收没有成功，但 SpaceX 从加州范登堡空军基地将一颗科研卫星送入轨道。  
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【软银在印度的投资或将超过 100 亿美元】 - 日本软银集团首席执行长孙正义上周

六在新德里表示，公司未来 10 年在印度的投资有望超过计划的 100 亿美元，过去

一年软银已经在印度投资 20 亿美元，未来投资步伐可能加快。软银在印度进行了

一系列科技投资，包括对网络零售市场 Snapdeal 和叫车应用 Ola Cabs 的投资  

 

【肖钢讲话直指中国股市暴跌的种种内在原因】中国证监会主席肖钢上周六为他应

对股市接连暴跌的举措做了辩护，称股市异常波动反映了中国股市不成熟，不成熟

的交易者、不完备的交易制度、不完善的市场体系、不适应的监管制度  

 

【中国海洋石油 (0883.HK)在加拿大的油砂业务将继续关闭】- 中国海洋石油旗下加

拿大子公司上周六表示，艾伯塔省北部的 Long Lake 油砂工厂将继续无限期关闭，

此前该工厂不明原因的爆炸造成一名工人丧生，一名工人受伤。中国海洋石油旗下

Nexen Energy ULC 负责人为事故道歉，称中国海洋石油未能达到自身的安全标准。 

 

【Suncor 和 Canadian Oil Sands 为展开友好收购进行谈判】知情人称，加拿大能

源公司 Suncor Energy Inc.正对 Canadian Oil Sands Ltd.展开友好收购，并提高了

其全股票收购的条件，双方最早可能在周一宣布达成交易。Canadian Oil Sands 是

艾伯塔 Syncrude 油砂矿业联盟最大的权益持有人  

 

【中国将对境外金融机构境内存放执行正常存款准备金率】中国央行周一称，1 月

25 日起，对境外金融机构在境内金融机构存放执行正常存款准备金率政策。央行

称，上述措施是对存款准备金制度的完善，不会影响境内人民币流动性，央行将运

用各种货币政策工具保持银行体系流动性合理充裕  

 

【欧盟将对大型互联网公司使用大数据的方式进行审查】欧盟负责竞争事务的官员

周日表示，欧盟正考虑谷歌、Facebook 等大型互联网公司收集海量数据的方式是

否违反反垄断法规，如果一家公司使用数据对整个行业弊大于利，欧盟或许要介入

以恢复公平竞争环境。这一表态凸显监管机构对大数据的使用越来越担心  

 

【美国 IPO 市场在 2016 年开局处于冰点】 - 今年迄今为止，美国股市尚未出现一

起 IPO。根据 Renassiance Capital LLC.，唯一提上日程的是

Shimmick Construction Co.计划融资 7,500 万美元的小型 IPO，且这次 IPO 被延迟

到最早下周进行。这是 2012 年以来首次开年没有 IPO 的年份  
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【不要事事怪罪中国】 - 从最近的全球股市下跌，到下一轮可能发生的衰退，中国

被认为是导致各种问题的原因。不能低估中国的规模及其跨境关联性，但其全球影

响却微弱得多。尽管中国金融改革遇到很大挫折，但经济转型取得了相当良好的进

展。比起中国因素，各国央行退出量宽对全球经济的影响可能更大。   

 

【中国去年 12 月房价继续上涨】 - 据中国国家统计局 (NBS)的数据，去年 12 月，

中国房价继续上涨，因为在股市震荡期间，房地产市场似乎更具吸引力。根据路透

(Reuters)的计算，去年 12 月，中国 70 个大中城市的新房价格同比平均上涨 1.6%。

11 月同比涨幅为 0.9%。与上月相比，在 70 个大中城市中，有 39 个城市的房价出

现上涨，11 月上涨城市为 33 个。过去一年，中国房价普遍下跌，但股市波动帮助

促使投资者返回房地产市场。如今，房价已连续 3 个月上涨。  

 

【欧佩克：伊朗可能延长油价崩盘】 - 伊朗昨日大举重返全球石油市场，并下令立

即大幅增加石油产量，这促使欧佩克 (Opec)其他成员国警告称，伊朗可能延长 10

年来最严重的油价崩盘。美国、欧盟解除对伊朗的制裁后，满载 5000 万桶原油的

伊朗油轮准备起航。国际基准布伦特 (Brent)原油价格自 2003 年以来首次跌破 28

美元 /桶。  

 

【英国工会：中国钢材令英国钢铁业面临 “灾难 ”】 - 英国工会领导人警告政府，如

果政府官员们不能阻止中国在今年晚些时候获得世界贸易组织 (WTO)“市场经济地

位 ”，英国钢铁业将面临 “灾难 ”。发出这一警告之际，英国最大钢厂宣布将削减 1000

多个工作岗位，此举引发指责称，面对中国低价倾销的洪流，英国政府未能维护钢

铁业的利益。  

 

【中国央行出新规打击离岸人民币做空】 - 中国央行周一表示，中国将对离岸人民

币存款征收存款准备金，此举旨在吸纳流动性并提高针对人民币贬值的投机成本。

此举标志着中国央行加大了打击资本外流并遏制在岸与离岸人民币贬值的努力。   
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      财经前瞻 
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