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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金价格继续冲高，亚太股市遭受重创，再度提振市场避险情绪，当前市场焦点仍然是美联

储未来的加息节奏，市场普遍讣为即将公布的美联储决议立场将偏向鸽派，短线美黄金将维持震荡

偏强走势，中长线来看在美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，重点关注本周美联储决议政

策声明，操作短线多单轻仓，中长线可逢高加空。  

黑色金属 

螺纹钢上行面临一定压力，短期方向丌明,廸议观望。铁矿盘面表现较强，但基本面依然偏空，外

矿价格持续疲软，也廸议观望，等待方向突破   

化工 

期盼产油大国合作减产,国际油价反弹,PX 为 694，临近年末 PTA 下游陆续停车，PTA 装置方面目

前有几套装置处在检修或降负状态或将有所支撑，但供需面整体偏宽松，廸议尝试逢高抛空。 

西北地区因有烯烃采购及前期订单支撑，报盘下调可能性丌大。年关临近，传统下游需求廹始萎缩，

受此影响，渭南、华北、华中、山东等地企业低价刺激出货，短期内市场利好难寻，沿海地区价格

受货源有限支撑。 总体来看预计甲醇整体将维持偏弱格局， 操作上廸议逢高抛空。 

橡胶  

昨日现货市场疲软，情绪低迷，现货成交 1020-1030，主流船货 1050-1060 美金，烟片价格丌变。

夜盘市场偏强，整体商品大涨，有色原油大幅反弹，整体廸议区间震荡对待，10100-10500，暂

时丌会太弱，廸议丌要单边下跌看待，市场尚需要时间。 
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沥青 

沥青市场夜盘强势，受原油 V 型反弹影响，整体技术上重心缓慢上移，具备继续上升的空间，整

体幅度目前看 1800-1900，重心的缓慢上移说明市场依然谨慎，廸议轻仓多单配置。 

油脂油料 

USDA1 月供需报告下调美豆产量预估，整体利多大豆，带劢美豆价格上涨。近两周春节节前备货

已经展廹，需求相对好转，豆类价格下方空间相对有限。但大豆仍处于供应过剩格局，尤其是阿根

廷大豆出口预期增加抑制大豆价格，预计短期豆类价格反弹概率较大，节前或维持震荡温和反弹走

势，投资者多单轻仓持有。  

白糖 

国际方面，UNICA 昨日公布数据显示巴西 1 月上半月甘蔗压榨量大幅低于上月表现，产糖量仅为

2.9 万吨，预示 15/16 榨季结束。国内广西已出现首家收榨糖厂，较上榨季提前 18 天，预计春节

前有 5 家糖厂陆续收榨。此次寒潮产区受灾并丌明显，随着消费淡季来临，短期价格难有较好表现，

但节前成本支撑暂时有效，价格较难击穿区间下沿，维持震荡市的看法。短线交易。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘走势 
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      隔夜财经要闻 

【中央财经领导小组会议研究供给侧结构性改革方案】中共中央总书记、国家主席、

中央军委主席、中央财经领导小组组长习近平 1 月 26 日下午主持召开中央财经领

导小组第十二次会议，研究供给侧结构性改革方案、长江经济带发展规划、森林生

态安全工作。习近平发表重要讲话强调，供给侧结构性改革的根本目的是提高社会

生产力水平，落实好以人民为中心的发展思想。要在适度扩大总需求的同时，去产

能、去库存、去杠杆、降成本、补短板，从生产领域加强优质供给，减少无效供给，

扩大有效供给，提高供给结构适应性和灵活性，提高全要素生产率，使供给体系更

好适应需求结构变化。  

 

【市场预期加息缓行  美联储料发 “鸽 ”声】美联储定于当地时间 1 月 26 日至 27 日召

开年内第一次货币政策例会，市场预期其将按兵不动，不会进一步上调联邦基金目

标利率。考虑到去年 12 月首次加息以来全球金融市场出现大幅动荡，美联储官员

很可能在利率措辞上偏向温和，避免给市场情绪带来更大冲击。尽管投资者预计美

联储加息步伐将放缓，但机构对美股后市的观点出现分歧。  

 

【沪指创 13 个月新低  两融余额缩水不止】伴随海外市场动荡，昨日 A 股市场主要

指数均下跌 6%以上。2850 点并未形成有效支撑，上证综指跌至 2750 点下方并创

13 个月新低。目前来看，已连续 17 个交易日环比回落的两融余额进一步萎缩已成

定局。尽管深跌有助投资者情绪快速宣泄，但信心缺乏使得短线风险不减反增。  

 

【沪深两市投资者总数超过一亿】中国证券登记结算有限公司数据显示，1 月 18

日至 1 月 22 日，沪深两市新增投资者数量为 36.33 万，其中新增自然人投资者 36.24

万。截至报告期末，沪深两市投资者数量为 10,010.13 万，期间参与交易的投资者

数量为 1,662.22 万。  

 

【多地出台政策化解房地产库存】今年以来，辽宁、重庆、福建、湖南、内蒙古等

地提出加快房地产去库存，或下发文件促进房地产企业健康发展。业内人士认为，

预计未来更多地区将出台此类政策。整体看，房地产市场有望在一季度迎来密集的

政策宽松。由于不同城市之间库存差异较大，房企如何选择城市布局等值得深入研

究。  
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【习近平强调  在适度扩大总需求同时去产能去库存】中共中央总书记、国家主席、

中央军委主席、中央财经领导小组组长习近平 1 月 26 日下午主持召开中央财经领

导小组第十二次会议，研究供给侧结构性改革方案、长江经济带发展规划、森林生

态安全工作。习近平发表重要讲话强调，供给侧结构性改革的根本目的是提高社会

生产力水平，落实好以人民为中心的发展思想。要在适度扩大总需求的同时，去产

能、去库存、去杠杆、降成本、补短板，从生产领域加强优质供给，减少无效供给，

扩大有效供给，提高供给结构适应性和灵活性，提高全要素生产率，使供给体系更

好适应需求结构变化。  

 

【金融市场集体 “施压 ”美联储决策】新年以来的三周，美国股市已经蒸发约 2.5 万

亿美元，近期公布的美国经济数据也令人担忧。而在美国之外，包括日本和巴西在

内，新年开始后短短几个星期，许多国家的股市便已经跌入熊市，世界经济增速被

国际货币基金组织下调，油价仍在继续下跌。欧洲央行行长德拉吉甚至称，下档风

险已经升高。这些使得美联储原本的加息路径面临考验，外界预计，在本周的决策

会议上美联储将维持现有政策不变，其会后的政策声明也备受关注。不少分析师预

期，美联储在今年 3 月加息的可能性进一步降低。  

 

【大盘放量下挫  沪指创 13 个月新低】周二，沪指下跌 6.42%，连续击穿 2900 点、

2800 点，创 13 个月以来新低。两市超千股跌停，不足百股上涨。分析人士表示，

随着外围市场诸多不利因素消失，利好因素逐渐增多，A 股市场大概率将震荡筑底，

近期也需要高度关注市场流动性的变化。   

 

【李克强表示国际环境严峻会对我国经济带来多方面影响】李克强感谢各民主党

派、全国工商联和无党派人士一直以来对政府工作的关心和支持。他说，大家的真

知灼见对修改好《报告》和《纲要（草案）》、改进政府工作有很大帮助，国务院

将认真研究采纳。今年国际环境比去年更严峻，对我国经济会带来多方面影响。我

国经济本身也处于发展方式转变、产业转型升级的关键和攻坚时期，必须坚持以新

理念引领发展，牢牢扭住发展第一要务。  

 

 

【习近平：适度扩大总需求扩大有效供给】中共中央总书记、国家主席、中央军委

主席、中央财经领导小组组长习近平 1 月 26 日下午主持召开中央财经领导小组第

十二次会议，研究供给侧结构性改革方案、长江经济带发展规划、森林生态安全工

作。习近平发表重要讲话强调，供给侧结构性改革的根本目的是提高社会生产力水

平，落实好以人民为中心的发展思想。要在适度扩大总需求的同时，去产能、去库
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存、去杠杆、降成本、补短板，从生产领域加强优质供给，减少无效供给，扩大有

效供给，提高供给结构适应性和灵活性，提高全要素生产率，使供给体系更好适应

需求结构变化。  

 

【李克强：今年国际环境比去年更严峻】1 月 25 日，国务院总理李克强主持召开

座谈会，听取各民主党派中央、全国工商联负责人和无党派人士代表对《政府工作

报告（征求意见稿）》和《 “十三五 ”规划纲要（草案）（征求意见稿）》的意见建

议。李克强说，今年国际环境比去年更严峻，对我国经济会带来多方面影响。我国

经济本身也处于发展方式转变、产业转型升级的关键和攻坚时期，必须坚持以新理

念引领发展，牢牢扭住发展第一要务。各方面要坚定信心，同心克难攻坚，敢于在

战胜各种挑战中赢得新机遇、实现新发展。  

 

【过剩的是中低端产能缺乏的是高精尖技术】近日，李克强总理在参加有关钢铁煤

炭行业产能过剩座谈会时指出， “我们不具备生产模具钢的能力，就连圆珠笔头上

的圆珠目前仍然需要进口。这都需要调整结构。 ”这让不少人感到惊讶：一个能造

出飞机、飞船，钢铁产量第一的制造大国，却生产不出总理口中的 “模具钢 ”，还要

进口诸如圆珠笔圆珠之类的特殊品类高质量钢材。由此可见，从根本上来讲，过剩

产能是我们的技术水平欠缺所致，应该在技术上多下功夫。  

 

【央行单日逆回购 4400 亿  刷新近三年纪录】央行昨日在公开市场投放 4400 亿资

金，超过上周的 4000 亿，并刷新了最近三年的单日投放量纪录。其中加码投放了

28 天期逆回购资金，达 3600 亿，招标利率为 2.60%；7 天期资金投放 800 亿，利

率为 2.25%。  

 

 

【A 股再遭  去杠杆冲击】A 股市场自去年股市巨震以来，几乎每一次暴跌均伴随着

跳水行情，这也是清杠杆的过程。26 日，A 股市场午盘跳水，最终以千股跌停惨淡

收盘。上证综指跌破 2800 点，报 2749.79 点，创去年 6 月市场调整以来新低；在

2016 年开年以来的 17 个交易日里，A 股市场市值蒸发近 15 万亿元。  

 

【再见了， “速冻君 ”！】随着寒潮基本结束，全国大部地区逐渐回暖。中央气象台

监测显示，26 日早晨，全国大部地区都处于回暖状态，较 25 日同时刻气温普遍上

升 2 至 5 摄氏度，其中湖南中北部等地升温 6 至 11 摄氏度。  
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【A 股又现 “世纪寒潮 ”沪指跌破 2800 点】中国大地上的 “世纪寒潮 ”正在散去，A 股

却迎来去年股灾以来最寒冷的一天。2016 年 1 月，A 股不断遭遇系统性大跌，从

3500 点附近一路狂泻，并于昨日毫不留情地击穿前期 2850 点的阶段性救市底部。

目前人民币、港元汇率已经趋稳，央行也在不断投放流动性，此次大跌的源头在哪？

各大机构、上市公司在这场大跌中扮演了什么角色？最重要的，投资者的信心还在

吗？  

 

【流动性不济  该降准时还得降准】央行可能相信 “降准不利于维持人民币币值 ”，但

笔者认为并不宜因噎废食，该降准时还得降准。以这两周央行投入的流动性总量看，

一次性降准 1 个百分点才能大致相当。  

 

【央行近两周释放近两万亿流动性】最近一段时间，央行通过逆回购、SLO、MLF

等方式对银行系统注入流动性，并引导市场利率下行。从公开数据统计可知，自 1

月 15 日开始至 26 日，央行向市场释放流动性已经达 19825 亿元，接近两万亿。  

 

【相关部门就住房租赁 “问计 ”房企酝酿新政鼓励房企成 “房东 ”】相关部门正围绕发

展住房租赁市场，研究制定相关指导性文件与补贴政策，以鼓励机构投资者购买库

存商品房成为租赁市场的房源提供者，鼓励发展以住房租赁为主营业务的专业业化

企业。  

 

【李克强：必须坚持以新理念引领发展】1 月 25 日，国务院总理李克强在北京主

持召开座谈会，听取各民主党派中央、全国工商联负责人和无党派人士代表对《政

府工作报告（征求意见稿）》和《 “十三五 ”规划纲要（草案）（征求意见稿）》的

意见建议。李克强说，我国经济本身也处于发展方式转变、产业转型升级的关键和

攻坚时期，必须坚持以新理念引领发展，牢牢扭住发展第一要务。  

 

【适时降准，引导投资回报预期】要解决实体经济融资成本高、货币难以转化为资

本的问题，需要降低商业银行的资金成本。现实有效的途径是从当前高企的存款准

备金率入手。当然，短期内大幅度降准会放大货币乘数，导致货币供应量激增。建

议降准同时，适当收回借贷便利和再贷款。   
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      财经前瞻 

05:00 韩国 1 月消费者信心指数   

 

05:30 美国 1 月 22 日当周 API 原油库存 (万桶 )  

 

07:30 澳大利亚 12 月西太平洋领先指标月率 (%)  

 

08:00 澳大利亚 12 月 DEEWR 熟练工职位空缺月率 (%)  

 

08:30 澳大利亚第四季度 CPI 年率 (%) 

 

08:30 澳大利亚 12 月 NAB 商业景气指数   

 

09:30 中国 12 月规模以上工业企业利润 (亿元 )  

 

09:45 中国 1 月 MNI 消费者信心指数   

 

15:00 英国 1 月 Nationwide 房价指数月率 (%)  

 

15:00 英国 1 月 Nationwide 房价指数年率 (%)  

 

15:00 瑞士 12 月 UBS 消费指数   

 

15:00 德国 12 月进口物价指数月率 (%)(1/27-1/29)  

 

15:00 德国 2 月 Gfk 消费者信心指数   

 

15:45 法国 1 月消费者综合信心指数   

 

17:00 意大利 1 月 Istat 商业信心指数   

 

17:30 英国 12 月 BBA 房屋购买抵押贷款许可件数 (万件 )  
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20:00 美国 1 月 22 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数   

 

23:00 美国 12 月新屋销售总数年化 (万户 )  

 

23:30 美国 1 月 22 日当周 EIA 原油库存 (万桶 )  

 

———财经大事预告———— 

 

17:00 爱尔兰  都柏林  欧洲金融论坛 (European Financial Forum)。演讲者包括：爱

尔兰央行行长连恩、爱尔兰总理肯尼 (Enda Kenny)与英国央行副行长贝利。   
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     依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 
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