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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜外盘延续高位回落走势，本周避险情绪有所消退，令黄金从一年高位回落，在大幅上涨后即将

开启震荡调整走势。预计国内沪金沪银将在补涨结束后将基本维持震荡调整走势，操作短线多单获

利离场，中长线可继续逢高加空。  

黑色金属 

外矿价格持稳，国内铁矿价格下跌力度有限，技术面仍偏强，建议多单谨慎持有。螺纹技术面呈强

势，建议多单谨慎持有   

  

化工 

四国协议冻结原油产量，国际油价大涨后急跌,PX 为 749，节后下游聚酯企业将陆续重启，而 PTA

装置开工率整体仍维持高位，或可尝试短线逢高抛空 

从甲醇基本面来看，节后弻来，西北地区因有烯烃需求支撑，多数企业意向继续推涨，沿海地区港

口可售货源紧缩和 2 月上旬到港丌多仍是丌争的事实，目前下游和中间商库存低位，节后也多有稳

固备货需求，再加上甲醇的春季检修季，因此预计甲醇节后小幅上行的概率较大，操作上建议逢低

持有 05 合约。 

橡胶  

现货市场报价仍少，1070-1080 附近，整体无明显劢能，外盘坚挺。日胶市场受趋势线压制明显，

在商品无法形成共振情况下依然走强较难，中期反弹可能夭折，暂时观望，无趋势行情。试单可以

选择 10400-10500 多单轻仏介入。   
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沥青 

沥青市场基本稳定，原油市场波劢剧烈，短期相关度加大，目前原油水平和沥青对比而言，基本属

亍贴水 100 元的水平，但沥青市场生产利润依然存在，沥青 1660 附近依旧可以做多，目标 1700. 

白糖 

隔夜原糖白糖市场涨跌丌一，福四通预计，巴西中南部 16/17 食糖生产比例将增加 2%，产量将增

长 10%。国内郑糖昨日增仏下行，跌破 5350 一线，消费淡季下期价疲弱丌容乐观，但也丌宜过分

追空，滚劢操作  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、央行等八部委发文：着力加强金融对工业供给侧结构性改革的支持，稳妥做好

“僵尸”企业信贷退出，积极稳妥推进工业化解过剩产能和库存。  

 

2、中国 1 月新增人民币贷款 2.51 万亿元人民币，创下单月纪录新高；M2 同比增

长 14%，创 2014 年 6 月以来新高。机构点评称，信贷增速的提高并不代表经济改

善，可持续性存疑，稳增长政策还需继续发力。  

 

3、彭博称，国务院正在考虑降低银行坏账拨备覆盖率，有些大型银行已经用 120%

的覆盖率来做 2016 年预算。有媒体测算，此举或释放 4 万亿信贷空间。  

 

4、汪洋：当前国际经济形势异常严峻复杂，我国进出口下行压力很大，但外贸发

展的基本面没有改变；打响外贸稳增长调结构攻坚战。  

 

5、发改委：“十三五”时期继续实施区域发展总体战略，重点推进“一带一路”、

京津冀协同发展、长江经济带三大战略，积极培育新经济支撑带。  

 

6、商务部：2016 年 1 月我国非金融类对外直接投资 120.2 亿美元，同比增长 18.2%，

为 2016 年我国对外直接投资开创了良好开端。  
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7、为促投资稳增长，继 2015 年国家发改委安排 4 批专项建设基金 8000 亿元之后，

地方政府陆续收到今年首批专项建设基金，此次基金总规模或为 4000 亿元。  

 

8、中国社科院报告：劳动者工资中近三分之一缴纳个税和社保扣款，这使得实际

居民可支配收入增长缓慢。  

 

国内股市  

 

1、证监会核准 9 家企业的首发申请，分别为千禾味业、司太立、金徽酒、华钰矿

业、瑞尔特、建艺装饰、昊志机电、川金诺、新易盛。其中，新易盛直接定价发行。

上交所 4 家，深交所中小板 2 家，创业板 3 家。  

 

2、证监会分析 2015 年违规操纵证券市场新趋势：传统手法与新业务嫁接，个人大

户手法凶悍，利用场外配资放大收益；违法行为人刻意规避调查，交易行为隐蔽复

杂。  

 

3、A 股阳光普照放量升 3.3%，重返 2800 点，年内首次收于 20 日均线上方，两市

当日成交 4993 亿元。沪股通净流入逾 5 亿，连续第四日净流入。  

 

4、节前一周沪深两市新增投资者数量 26.23 万，环比降 26.09%，连续两周下滑。

节前一周证券保证金净流出 1724 亿元，结束此前连续 2 周净流入，并创今年以来

新高。  

 

5、证监会：皖江物流、中材科技并购重组申请将于 2 月 22 日上会。  
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6、国泰君安被限制新增做市业务三个月，因场外市场部做市业务部门多方面等存

在重大缺陷，导致 2015 年 12 月 31 日做市股票发生一系列报价异常事件。  

 

7、多家券商策略报告显示，多数观点对 A 股市场短期走势偏乐观，对市场中期走

势有所分歧，两会主题受到券商关注。  

 

8、上市公司正负面新闻：中金岭南定增 19.5 亿元升级主业 17 日复牌；深天地 A

拟收购互联网医疗资产；云南白药股东联手博时资本设立产投基金；先导智能一季

报预增 78%至 106%；海虹控股质押股份平仓风险解除 17 日复牌；国泰君安被限

制新增做市业务三个月；山水文化大股东 2000 万股被轮候冻结。  

 

9、恒指升 1%重回 19000 大关，石油股涨幅居前，大市全日成交 716 亿港元，港

股通净流入 4.56 亿。  

 

10、2 月 16 日沪股通十大成交活跃股：亚泰集团、永辉超市、小商品城、中国平

安、民生银行、中信证券、上海机场、贵州茅台、兴业银行、招商银行。港股通十

大成交活跃股：中国石油化工股份、工商银行、建设银行、中海油田服务、中国石

油股份、神州数码、招商银行、广汽集团、香港交易所、农业银行。  

 

行业  

 

1、工信部：1 月全国新能源汽车生产 1.61 万辆，同比增长 144%。   
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2、科技部：国家重点研发计划已经正式启动实施，纳米科技、量子调控与量子信

息、大科学装置前沿研究等 9 个重点专项 2016 年度项目申报指南已正式公布。  

 

3、财政部：正在进行的国家科技计划管理改革不是对原有科技计划的简单归并，

计划整合完成后，财政科技投入将不会减少。  

 

4、微信支付团队：随着微信支付用户量和交易量逐步升高，成本压力也越来越大。

理财通：微信零钱提现理财通不受影响。  

 

海外  

 

1、费城联储主席哈克：美联储在第二次加息前必须谨慎等待更强劲的通胀数据，

目前美国经济整体呈上行趋势，并且对美国经济前景的总体预期仍保持乐观态度。 

 

2、明尼阿波利斯联储主席卡什卡利：全球经济和金融市场发展将是 3 月 FOMC 会

议上的重要考量；预计美联储将逐步加息。  

 

3、日本首相安倍晋三：安倍经济学失败的说法完全不对。财长麻生太郎：日本将

与 G7 及其他国家通力合作应对金融市场波动。日本央行：预计负利率将产生积极

影响，负利率适用的存款总额约 23.2 万亿日元。  

 

4、欧盟委员会主席容克：欧盟与英国的谈判不存在 B 计划。欧洲雇主协会：英国

退欧将造成贸易减少和工业生产力下降，或使英国经济未来 15年每年少增长 0.5%。 
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5、澳洲联储重申有政策宽松空间，预计核心通胀率将在预期区间内持续偏低。有

理由预期经济增速逐渐上升。  

 

国际股市  

 

1、美国三大股指大幅收高，道指收盘大涨 1.4%，标普 500 指数大涨 1.6%，纳指

大涨 2.3%。  

 

2、欧洲股市在连续两个交易日大涨后下跌，泛欧绩优股 FTSEurofirst300 指数跌

0.4%。部分产油国为缓解全球供应过剩达成的冻产协议令人失望，打击了市场人气。 

 

3、酷 6 传媒称其从纳斯达克收到了勒令退市的函件。此前，纳斯达克在去年 8 月

份向酷 6 传媒发出警告，称其需要解决市值门槛的问题。   

 

4、淡马锡：四季度减持股票包括昆泰、阿里巴巴，增持股票包括途牛、京东。  

 

5、苹果公司将发售 100 亿到 120 亿美元的债券，以筹集资金用于股票回购和派息

等目的。较早时有报道称苹果计划发售 10 批债券，最长期限为 30 年。  

 

6、法国政府将出售其于标致汽车的股份；2014 年初法国政府曾为救助标致集团而

与中国东风汽车分别购入 14%的股权。  

 

7、大众汽车今年计划在中国投资逾 40 亿欧元，计划投资于新车型和基础设施升级。 
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8、外媒：至少有四位夏普董事支持鸿海收购计划，但日本产业革新机构（ INCJ）

救助计划也得到了至少四位董事支持，仍有数位董事未作出决定。  

 

期货  

 

1、美国 NYMEX 3 月原油期货收跌 0.40 美元，跌幅 1.36%，报 29.04 美元 /桶；ICE

布伦特  4 月原油期货收跌 1.21 美元，跌幅 3.62%，报 32.18 美元 /桶。多哈冻产协

议令投资者失望。  

 

2、美国 COMEX 4 月黄金期货价格收盘下跌 31.20 美元，跌幅 2.5%，报 1208.20

美元 /盎司，金价创 3 个月最大单日跌幅。  

 

3、伦敦基本金属涨跌不一，国际铜价持稳，受一些强劲的中国数据支撑，但对中

国需求的疑虑和美元走强打压铜价。  

 

4、多哈闭门会议就冻结石油产量达成共识。沙特、委内瑞拉、卡塔尔、俄罗斯同

意产量冻结在 1 月 11 日水平。 瑞信：没有伊朗的参与，冻结产量的想法将徒劳无

功。  

 

5、高盛：维持原油供应和需求预期不变；重申油价将持续波动，除非未来几月原

油库存不再增加；要真正达成减产协议可能需要经济和原油需求增长疲弱一段时

间。  
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6、伊拉克石油部：1 月石油产量连同库尔德地区在内，均值为 477.5 万桶 /日，创

历史新高；出口总量均值 390 万桶 /日。  

 

7、伊朗石油官员∶伊朗尚无计划为自己的石油产量制定上限，伊朗希望让石油产

量恢复到制裁前的水平。  

 

8、委内瑞拉总统马杜罗称，今年本国油价平均为每桶 24 美元，油价几乎接近生产

成本。委内瑞拉石油部长 Pino 周三将与伊拉克、伊朗石油部长会谈。  

 

债券  

 

1、地方债发行启幕。河北省 15 日成功定向发行 350 亿元政府债券。湖北 2 月 18

日将发 600 亿置换债。  

 

2、首只国企债券违约发酵，天威 10 亿中期票据本金面临违约，投资了“11 天威

MTN1”的债权人或将在下周三到期日的时候连本金也无法收回。  

 

3、亚邦投资控股集团 2 亿元短融违约。应于 2 月 9 日到期兑付的短融 15 亚邦

CP001，截至到期兑付日（2 月 14 日）日终，未能按期足额偿付。  

 

外汇  
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1、美元指数上涨 0.24%，最新报 96.9025，欧美央行政策差异始终支撑美元。市

场期待将于周三公布的制造业产出和房市数据，以及将于周四公布的美联储 1 月会

议纪要的信息指引。  

 

2、美元兑人民币在询价交易系统中收报 6.5136 元，较前一交易日涨 192 个基点。  

 

3、人民币中间价四日来首降报 6.5130，较前一日收盘价低 186 点。在岸人民币收

跌 0.3%报 6.5136，创一个月最大跌幅。   
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      财经前瞻 

05:00 美国 12 月国际资本净流入 (亿美元 )  

 

07:00 韩国 1 月失业率 (%)  

 

07:30 澳大利亚 1 月西太平洋领先指标月率 (%)  

 

07:50 日本 12 月核心机械订单年率 (%)  

 

17:00 台湾四季度 GDP 年率 (%)  

 

17:30 英国至 12 月三个月 ILO 失业率 (%) 

 

17:30 英国 1 月失业率 (%)  

 

18:00 瑞士 2 月 ZEW 投资者信心指数   

 

18:00 欧元区 12 月建筑业产出年率 (%)  

 

20:00 美国 2 月 12 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数   

 

20:45 美国 2 月 8 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率 (%)  

 

21:30 加拿大 12 月海外投资者净买入证券 (亿加元 )  

 

21:30 美国 1 月新屋开工总数年化 (万户 )  

 

21:30 美国 1 月营建许可总数 (万户 )  

 

21:55 美国 2 月 13 日当周红皮书商业零售销售年率 (%)  

 

22:15 美国 1 月工业产出月率 (%)  
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———财经大事预告———— 

 

08:00 美国  --- 美联储理事罗森格伦讲话  
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