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    观点与策略 

 

贵金属 

上周美黄金在大幅飙涨后小幅回落，但在周四美联储纪要公布后重新回升至1220美元/盎司一线，

周四美联储1月会议纪要出炉，措辞继续偏鸽派，市场预期美联储加息步伐很可能大幅放缓。短期

内美联储对加息的态度或将维持鸽派，加息进程将放缓，将会在一定程度上继续提振金价，预计近

期金银价格将维持高位震荡偏强走势，而中长线来看，美联储持续加息的大方向将令金银价格继续

承压，操作短线多单轻仓持有，中长线可继续逢高加空。  

黑色金属 

外矿价格持稳，国内铁矿价格下跌力度有限，技术面仍偏强，建议多单谨慎持有。螺纹技术面呈强

势，建议多单谨慎持有   

  

化工 

供应仍然过剩而冻结产量丌确定，国际油价回跌,PX 为 739，目前有多套 PTA 装置处于停车状态，

而下游聚酯将陆续开车，预计 PTA 价格短期或维持坚挺，前期短多继续持有。 

西北地区厂家库存低位，且节后下游及贸易商补货意向尚可，厂家出厂价格涨至 1470-1515 元/

吨，出货良好， 预计下周西北继续推涨。 节后有波短时的补库行情，现已基本结束，沿海甲醇市

场货紧局面短期很难有效改变， 预计甲醇价格短期继续大幅上冲可能性丌大， 后期需关注甲醇企

业春季检修情况、传统下游需求恢复进度以及蒙大 3 月能否顺利开车。 操作上建议逢低持有 05 

合约。 
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橡胶  

技术上多头趋势，反弹丌到位，继续上攻，远月更明显，目标 10800-11000，商品指数突破明显，

定性为恐慌预期引致的技术性反弹，多单持有   

沥青 

重心稳步上移，整体看反弹，市场活跃度增加，整体继续上攻，目标 1750-1800，季节性消费增

加，以及成本端稳定引致的技术性重心上移，多单持有 

油脂油料 

USDA2 月供需报告小幅上调美豆库存，报告整体呈中性，CBOT 大豆仍以区间震荡为主，而 MPOB

报告则超预期下调马棕库存，利多油脂，美豆价格短期反弹但仍未突破 900 美分，对国内豆类价

格支撑有限，后市关注正月十五前后企业补库情况，由于短期油厂开工率有限，库存较低，预计豆

类油脂短期仍有一定反弹空间，投资者多单短线操作。 

白糖 

受临储和打私力度加强影响，郑糖上周触底反弹，本周即将公布 1 月进口数据，市场预期 25 万吨

较上年同期下降，若属实将提振盘面多头情绪，上周五，主空主劢减仓明显，预计本周期价下行空

间有限，空单暂观望，继续关注打私效果和现货销售情况。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 258 3.15 1.24%

白银 3472 17 0.49%

铜 35920 220 0.62%

铝 11060 95 0.87%

铅 13655 170 1.26%

锌 13915 300 2.20%

螺纹钢 1897 27 1.44%

热卷 1992 17 0.86%

沥青 1716 22 1.30%

橡胶 10615 145 1.38%

大豆 3491 10 0.29%

玉米 1934 -16 -0.82%

豆粕 2393 10 0.42%

豆油 5776 10 0.17%

棕榈油 5034 34 0.68%

鸡蛋 3087 10 0.32%

焦煤 571 3 0.53%

焦炭 668 10 1.52%

铁矿石 353 9 2.62%

胶合板 77.3 0 0.00%

纤维板 56.45 0.1 0.18%

LLDPE 8845 265 3.09%

PVC 5075 125 2.53%

聚丙烯 6404 161 2.58%

棉花 10460 -105 -0.99%

白糖 5354 44 0.83%

强麦 2881 -4 -0.14%

菜粕 1897 -7 -0.37%

菜籽油 5588 -34 -0.60%

动力煤 323.4 5.2 1.63%

PTA 4448 24 0.54%

甲醇 1855 25 1.37%

玻璃 889 3 0.34%

股指 2980.8 -1 -0.03%

国债 100.46 -0.07 -0.07%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4606 14.00 0.30%

LME_铝3 1551 29.00 1.91%

LME_铅3 1744 6.00 0.35%

LME_锌3 1746 42.00 2.46%

COMEX黄金 1226.6 -4.70 -0.38%

COMEX白银 15.36 -0.06 -0.39%

NYMEX原油 31.96 -0.77 -2.35%

东京胶 153.1 0.50 0.33%

CBOT大豆 879 -0.25 -0.03%

CBOT玉米 366.5 0.75 0.21%

CBOT豆粕 265.8 1.80 0.68%

CBOT豆油 31.39 -0.43 -1.35%

ICE棉花 59.6 -0.02 -0.03%

ICE白糖 12.69 -0.18 -1.40%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

 

宏观  

 

1、中证报称，相关部门正酝酿推出一系列政策措施，包括完善物有所值评价指引、

PPP 法征求意见稿等顶层设计，预计今年 PPP 项目签约落地率将大幅提升。  

 

2、商务部：“十二五 ”期间，我国引资规模比 “十一五 ”增长了 30%，中国不存在所谓

的 “外资撤离潮 ”；在中国经济发展到新常态的情况下，中国不可能再给外商超国民

待遇。  

 

3、部分银行 2 月确实还在加足马力放贷。对于银行 2 月信贷投放，多家银行的支

行人士均表示 “和 1 月差别不大 ”。  

 

4、1 月中美欧三大经济体通胀缓步上行。中国 CPI 同比增长 1.8%，环比走高 0.2

个百分点，美国从去年 12 月的 0.7%攀升至 1.4%，欧元区从 0.2%上升至 0.4%。  

 

5、华夏新供给经济学研究院院长贾康：综合相关数据并结合对稳增长措施效应的

预期，经济运行今年有望实现阶段性探底，其后应力求企稳，对接一个尽可能时间

长久的 “升级版 ”中高速增长平台。  

 

6、随着国企改革全面提速，央企推进第二批试点的预期正在增强。市场普遍预计

第二批央企改革试点名单将于 2016 年上半年公布。  

 

7、卫计委副主任王培安表示，制定政策让育龄夫妇想生还敢生：开办托儿机构可

享税收减免和用地租房优先；延长生育假陪产假，鼓励男女共担家务劳动。  

 

8、3·15 晚会发布一号热点投诉，截至目前，网络购物相关的投诉占全部投诉量的

25%，成为 3·15 晚会收到的数量最多的热点投诉。  

 

国内股市  

 

1、刘士余接替肖钢，出任证监会第八任主席。中金公司总经理黄朝晖：刘士余对
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处理债券市场非常有经验，对于其市场化毫不怀疑。东吴宏观：证监会换帅有利于

政策面预期，可能会引起股票和债券市场的短期利好行情。  

 

2、猴年首批新股共 9 只，5 只已经公布具体申购日期。从 2 月 23 日起的五天内，

每天都可以打新，依次顺序为新易盛、千禾味业、瑞尔特、司太立、昊志机电。  

 

3、券商两融业务正在悄然放松。华林证券已修改了交易系统中的多个两融交易参

数，并完成了测试。这些参数主要涉及两融业务中多项指标调整，其中包括批量调

整担保证券折算率和标的证券名单。  

 

4、北上互认基金悄然扩容，上投摩根基金已获批发售摩根太平洋证券基金。这也

是内地与香港基金互认起航以来的第四只北上基金。  

 

5、继证监会对 40 余家涉嫌非法集资的私募进行风险排查后，近日地方证监局也将

私募纳入常规抽查范围。具体抽查方式根据日常监管、风险监测、投诉举报等情况，

结合摇号方式确定。  

 

6、西班牙法庭裁定对 6 名工行马德里分行涉案人员继续执行羁押。工行负责人回

应马德里分行被调查表示，正在依法解决，分行营业正常。  

 

7、截至 2 月 18 日，公布年度分配高送转方案的上市公司已过百家，拟至少 10 股

送、转 20 股的上市公司近 40 家。投资者应该警惕利用高送转 “数字游戏 ”的炒作陷

阱。  

 

8、2015 年社保基金 1.8 万亿资产获得投资回报率 15.14%。在去年市场环境存在

高度不确定性和极具波动性的情况下，另类投资理念和另类工具的使用功不可没。 

 

9、王石在亚布力论坛上表示，万科重组有时间表，但不便透露，万科复牌时间不

透露。  

 

10、阿里健康将和国家食药监总局成立一个联合工作组以讨论药品电子监管网的移

交事项。  

 

11、春节前后，新三板市场各项指标增速 “趋缓 ”。2 月 15 日至 19 日一周，新三板

市场新增 55 家挂牌公司，较前一周少增加 9 家，当周五个交易日新三板市场交易
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活跃度有所下降。  

 

行业  

 

1、“十三五 ”期间，预计有 15 种税将展开立法工作。国税总局局长王军表示，“现行

的 18 种税，只有 3 种税有立法。要在 2020 年对改革后保留的所有税种进行立法，

任务非常重。 ” 

 

2、上海易居房地产研究院副院长杨红旭指出， “国家统计局公布的数据低估了待售

库存的规模，实际库存规模远远大于披露的数据。 ”一旦计入潜在库存数据，中国

楼市的库存数量可能倍增。  

 

3、奇葩跑路公告 “抓我呀 ”负责人已被捕。犯罪嫌疑人刘某在经营日照鑫利源投资咨

询有限公司期间，伪造虚假合同，骗取投资人资金，已被日照市公安局东港分抓获

归案。  

 

4、世界移动通信大会本周召开，业内人士认为，5G 概念股有望迎来投资机会。5G

和电竞相关产业链公司将受益，目前市场仍在估值修复的反弹行情中，短期仍可持

有。  

 

5、房价已经连续疯涨 16 个月的深圳，正研究房地产调控政策，以形成房价的合理

区间。正在讨论的调控措施包括将购房者的社保缴纳要求由一年改为三年、营业税

免征由两年改为五年等。  

 

6、旅行社保证金须银行托管。19 日，国家旅游局下发通知指出，旅行社如收取出

境游保证金，均应采取银行参与的资金托管方式，不得以现金或现金转账方式直接

收取保证金。  

 

7、中汽协：2015 年新能源汽车销量创历史新高，预计今年新能源车产销会继续保

持高速增长，销量翻一番。  

 

8、美国商务部发布公告，决定对原产于中国的进口卡车和公共汽车轮胎发起反倾

销反补贴合并调查。中方对此做法表示严重关切。  

 

9、首个国家级中医药发展规划将出台。国务院常务会议研究讨论了《中医药发展
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战略规划纲要 (2016-2030 年 )》，这是首次在国家层面编制中医药发展规划。  

 

10、铁总获高铁票价定价权。分析称，发改委放开高铁票价管制之后，东南沿海及

部分热门线路的高铁票价存票价上浮空间。  

 

海外  

 

1、美国共和党总统竞选人杰布·布什于当地时间 20 日宣布，将退出 2016 年美国总

统大选。  

 

2、正在约旦访问的美国国务卿克里宣布，美国与俄罗斯原则上商定了叙利亚内部

冲突各方停火临时协议。  

 

3、英国首相卡梅伦：并不喜欢留欧，英国退欧也能正常发展；内阁同意建议让英

国在退欧公投中选择留着改革后的欧盟；英国退欧公投日期定在 6 月 23 日。伦敦

市长宣布将推动英国在公投中退出欧盟。  

 

4、英国与欧盟 19 日晚在欧盟峰会上达成协议；欧洲理事会主席图斯克会后表示，

28 个欧盟成员国就改革协议达成一致。  

 

5、穆迪确认西班牙主权信用评级为 “Baa2”，但将评级前景从 “正面 ”下调至 “稳定 ”。 

 

6、俄罗斯央行行长纳比乌琳娜：央行计划将黄金 /外汇储备提高至 5000 亿美元，

但只有在市场足够稳定的情况下才会行动。  

 

7、俄罗斯最大煤炭生产商西伯利亚煤炭能源公司首席执行官表示，数家中国的银

行有兴趣参与本月达成的贷款协议，过程可能需要数月时间。  

 

8、利率政策影响扩大，日本三大银行均下调房贷利率。分析称，房贷利率下调利

好买房者，但存款利率下降将给家庭经济造成压力。  

 

9、中国企业收购美企被华盛顿严查。美国财政部：2014 年收购美国企业的外国买

家中，遭到美国国家安全官员审核最多的投资者来自中国。  

 

10、三星打算 3 月在中国推出三星支付服务。三星还打算今年在其他多个国家推出
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这项服务，包括澳大利亚、巴西、西班牙。  

 

11、朝鲜 2 月 20 日首度正式回应美国制裁：将进一步实施经济和核武并进路线。  

 

12、数据显示，去年韩国粗钢产量 6967 吨，排名世界第六，排名较上一年下滑一

位。日本（1.0515 亿吨）、欧盟（1.6600 亿吨）、印度（8958 万吨）、美国（7892

万吨）、俄罗斯（7111 万吨）位居前列。  

 

国际股市  

 

1、李彦宏因贴吧事件被百度内部 “通报批评 ”。百度通过内部信形式对 EBG 及大市

场体系主管 Estaff 张亚勤以及 CEO 李彦宏都进行了通报批评处分，扣除当年部分

奖金。  

 

2、穆迪：自去年 12 月以来，已有 28 家能源公司遭降级，另有 137 家能源公司处

于降级观察名单；有 7 家金属和矿业公司遭降级，另有 55 家矿业公司处降级观察

名单。  

 

3、诺基亚计划收购加拿大 NAKINA SYSTEMS 系统软件公司。  

 

4、Facebook 称，公司成立社交虚拟现实团队，将聚焦将虚拟现实技术应用在社会

互动中。  

 

期货  

 

1、Tod Gordon 去年 11 月准确预测出油价将跌至 26 美元 /桶，现在又有新预测：

当前正处于从低点反弹 50%的途中，高点在 38 美元 /桶。  

 

2、俄罗斯能源部： “冻结产量 ”协议或进一步拓展至更多的非 OPEC 国家，将使得

全球范围内原油产量减少 130 万桶 /日；3 月 1 日为磋商 “冻结产量 ”协议最后期限。

俄罗斯石油公司的临界油价是每桶 5 到 15 美元。  

 

3、伊朗国家石油公司消息人士称，伊朗 2 月原油出口量达到 140 万桶 /天。3 月出

口量有望达 156 万桶 /天。厄瓜多尔总统：停止对石油行业的投资将可令油价在中

期内反冲至 200 美元 /桶。  
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4、德国商业银行：2016 年黄金 ETF 基金持仓流入已超过 2015 年流出的总和。黄

金 ETF 像股票似的在股市交易，并买入黄金持仓支撑其股价。  

 

5、据 “我的钢铁 ”报告显示，春节后首个交易周，国内现货钢价综合指数报收于 75.4

点，较节前一周上涨 1.95%。目前市场心态比较乐观，考虑到元宵节后终端需求将

逐步释放，钢价走势还是以盘整趋涨为主。  

 

6、美国农业部最新研究报告显示，美国大豆均价 (农场价 )从 2015 年 1 月的每吨 378

美元下滑至 12 月的 322 美元，跌幅约 15%；2014-2015 市场年度，美国大豆均价

(农场价 )仅为每吨 362 美元，是 2010-2011 市场年度以来的 5 年新低。  

 

债券  

 

1、财政部副部长朱光耀：美国政府长短期债券收益率开始持平，甚至出现倒挂，

这一动态值得高度警惕。这说明：第一经济接近衰退，第二面临金融危机爆发的边

缘。  

 

外汇  

 

1、外管局：外汇储备在支持 “走出去 ”等方面的资金运用在记账时从规模内调整至规

模外，外汇储备对中投公司等的注资已扣除，不再计入外汇储备规模。  

 

2、据路透计算和美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的数据，2 月 16 日止当

周汇市投机客连续第八周削减美元多头押注，使得净多仓降至 2014 年 5 月以来最

低水平；另外日元净多仓增加，欧元净空仓录得下降。   
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      财经前瞻 

 

10:00 日本 2 月日经制造业采购经理人指数初值  

 

16:00 法国 2 月制造业采购经理人指数初值、服务业采购经理人指数初值、综合采

购经理人指数初值  

 

16:30 德国 2 月制造业采购经理人指数初值、服务业采购经理人指数初值、综合采

购经理人指数初值  

 

17:00 欧元区 2 月制造业采购经理人指数初值、服务业采购经理人指数初值、综合

采购经理人指数初值   

 

19:00 英国 2 月 CBI 工业订单差值  

 

22:45 美国 1 月 Markit 制造业采购经理人指数初值  

 

————财经大事预告————  

 

15:00 国新办就深化商事制度改革，推动经济社会发展等方面情况举行发布会   
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